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Global Sentiment

Sentimen global dengan perhatian pasar tertuju pada kombinasi data inflasi, pe tumbuhan, dan
pasar tenaga kerja AS. Core PCE Juli naik +0.2% MoM (Prior: +0.1%; Cons: +0.2%), sesuai
ekspektasi, sementara GDP 2Q26 tumbuh +1.5% QoQ (Prior: +2.1%; Cons: +1.5%), menunjukkan
perdambatan ekonomi AS dibandingkan kuartal sebelumnya. Dari sisi konsumsi, Personal
Income meningkat +0.4% MoM (Prior: +0.2%; Cons: +0.2%), namun Personal Spending hanya
tumbuh +0.2% MoM (Prior: +0.3%; Cons: +0.1%), mengindikasikan konsumsi masih tumbuh
meski momentumnya mulai moderat. Di pasar energi, APl Crude Oil Stocks meningkat 4.2 juta
barel (Prior: -0.328 juta; Cons: +1.8 juta), lebih tinggi dari ekspektasi dan be potensi menambah
tekanan terhadap harga minyak. Menjelang rilis data ketenagakerjaan AS, perhatian pasar juga
tertuju pada Preliminary Annual Revision Nonfarm Payrolls yang dijadwalkan dirilis besok,
dengan indikasi revisi sebesar -911K (NFP July -23k). Revisi negatif dalam skala besar akan
menunjukkan bahwa estimasi penciptaan lapangan kerja sebelumnya bemotensi terlalu tinggi
dan dapat mengindikasikan kondisi pasar tenaga kerja AS yang lebih lemah dari perkiraan,
sehingga bemotensi meningkatkan ekspektasi pemangkasan suku bunga The Fed. Namun,
Chicago PMI Agustus menguat ke 57.6 (Cons: 57.0), menunjukkan aktivitas bisnis masih solid
dan menjadi counterbalance terhadap potensi pelemahan pasar tenaga kerja. Selain itu, pasar
juga akan mencermati pidato Fed Chair Warsh, terutama terkait pandangannya terhadap inflasi,
pasar tenaga kerja, dan arah kebijakan moneter. Secara keseluruhan, sdengan revisi NFP dan
komunikasi The Fed menjadi katalis utama revisi tenaga kerja yang lebih lemah bemotensi
mendorong penurunan UST yield dan USD, sementara data aktivitas yang kuat atau tone
hawkish The Fed dapat kembali memberikan tekanan pada yield UST.

Domestic Sentiment

Sentimen domestik Indonesia tertuju pada proses pengisian kepe mimpinan
Bank Indonesia. Destry Damayanti, dalam uji kelayakan dan kepatutan di
DPR, menekankan visi untuk menjaga Bl tetap relevan dalam merespons
tantangan ekonomi, sekaligus mempertahankan kredibilitas dalam menjaga
stabilitas dan mendukung pertumbuhan berkelanjutan. Sementara itu, calon
Deputi Gubernur Senior Bank Indonesia Aida S. Budiman menyiapkan 8
program kerja yang mencakup penguatan sinergi fiskal-moneter, stabilisasi
inflasi, pembiayaan dan stabilitas sistem keuangan, serta penguatan struktur
ekonomi. Dari sisi kebijakan ekonomi, PT Danantara Sumberdaya Indonesia
juga menyiapkan platform ekspor yang ditargetkan diluncurkan pada 1
September 2026, dengan uji coba bersama sejumlah eksportir pada akhir
September atau pertengahan Oktober 2026 melalui industry task force
bersama Apindo, FINI, APBI, dan Gapki. Platform ini diharapkan memperkuat
tata kelola ekspor komoditas strategis dan meningkatkan transparansi dalam
pengelolaan ekspor Indonesia. Secara keseluruhan, perkembangan
kepemimpinan Bl dan penguatan tata kelola ekspor menjadi sentimen
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konstruktif bagi confidence pasar serta prospek ekonomi domestik.
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Crude Oil (WTI) 82.36 82.23

Coal 131.65 131.25

Nickel 17,042 16,887

Copper 671

CPO 1605

Gold 4,657 4,591 -1.42%

UST 10Y 463% 4.65% +0.38%

usD/JpPY 159.19 159.31 +0.08%

USD/CHF 0.8042 0.8054 +0.49%
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Prediksi pergerakan USD/IDR pada Kamis 27/08: 17,685 — 17,700
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Indicative Price & Recommendation

Bonds Seri

FRO109 (5Y) 6.8 6.8 3bps 96.04 /96.34 6.68 / 6.67

FRO108 (10Y) . 7.02 4 bps 96.19/96.64 6.99/ 6.94

FRO106 (15Y) d 7.07 O0bps 100.27/100.62  7.07/ 7.04

FRO107 (20Y) 7.08 7.09 1bps 100.20/100.48  7.12/ 7.09

”.. Pada kondisi saat ini, seri menengah seperti FRO109, FR0108, dan FR0106 masih menarik
L

sebagai alternatif investasi seiring yield yang relatif atraktif di tengah volatilitas pasar global..

Economic Calendar

Date Country Event
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Period Cons Prior __ Revised

27-Aug-26 us
27-Aug-26 us
28-Aug-26 us
28-Aug-26 us
31-Aug-26 CN
31-Aug-26 CN

Initial Jobless Claims

Fed Chair Warsh Speech

NBS Manufacturing PMI
NBS Non Manufacturing Index

Retail Inventories Ex Autos MoM Adv

Non Farm Payrolls Annual Revision Prel

206K
-04%

Aug/22 208K

-911K
49.2
49.0
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