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Global Sentiment

Perhatian pasar global terpusat pada dimulainya simposium Jackson Hole
pada Kamis (27/8), menjelang pidato perdana Ketua The Fed Kevin Warsh
sebagai pemimpin bank sentral yang dijadwalkan hari ini. Warsh sebelumnya
menyampaikan bahwa pidatonya akan berfokus pada pertanyaan struktural
jangka panjang dan bukan panduan kebijakan jangka pendek, sekaligus
menegaskan The Fed tidak terikat pada ekspektasi yang terbentuk di pasar,
sehingga keputusan kebijakan tidak akan didikte oleh pergerakan harga atau
taruhan para pelaku pasar saat ini. Dari sisi data, Initial Jobless Claims pekan
22 Agustus turun ke 203K (prior: 207K; cons: 208K), mengindikasikan pasar
tenaga kerja AS masih relatif tangguh. Sebaliknya, Goods Trade Balance Adv
Juli melebar ke US$-118.8B (prior: USS$-101.41B; cons: USS-99B) seiring
Wholesale Inventories MoM Adv yang naik 1.3% (prior: 0.3%; cons: 0.1%),
mencerminkan akumulasi persediaan di tengah lonjakan impor. Ke depan,
pelaku pasar mencermati Michigan Consumer Sentiment Final Agustus (cons:
51.0; prior: 55.2) dan rilis Preliminary Annual Revision Non Farm Payrolls
sebagai petunjuk arah kebijakan The Fed menjelang pertemuan September.

Domestic Sentiment

Pasar saham domestik mencatat penguatan signifikan pada perdagangan
Kamis (27/8), dengan IHSG ditutup naik 1.81% atau 116.06 poin ke level
6,521.75 (prior: 6,405.69), berbalik dari koreksi 1.48% pada sesi sebelumnya.
Penguatan terjadi di tengah aksi penyampaian pendapat di sejumlah titik di
Jakarta yang berlangsung tertib. Dari sisi fiskal, Menteri Keuangan Purbaya
Yudhi Sadewa dalam Rapat Paripurna DPR RI menyampaikan pemerintah
mengusulkan defisit RAPBN 2027 sebesar 2.4% terhadap PDB dengan target
pertumbuhan ekonomi 6% yoy, sebagai upaya menyeimbangkan percepatan
pertumbuhan dengan disiplin dan kredibilitas fiskal, ditopang fokus pada
program prioritas berdampak tinggi seperti ketahanan pangan, hilirisasi, dan
pengembangan sumber daya manusia. Perhatian pasar juga tertuju kepada
keputusan Komisi XI DPR yang telah menyetujui Destry Damayanti sebagai
calon Gubernur Bank Indonesia (BI) untuk periode jabatan 2026-2031,
mengingat arah kebijakan bank sentral akan menentukan respons terhadap
inflasi, suku bunga, nilai tukar, dan arus modal asing.
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Price Index Update \
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Technical Analysis USD/IDR
Prediksi pergerakan USD/IDR pada Jumat 28/08: 17,700 — 17,780
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Benchmark (Yield %)

Indicative Price & Recommendation

Seri

FRO109 (5Y) 0 bps 96.04 / 96.37 6.67 / 6.65

FRO108 (10Y) 7.02 7.03 1bps 95.98 / 96.65 6.99/6.94

FRO106 (15Y) 7.07 7.06 -1bps 100.45/100.73  7.06/7.02

FR0107 (20Y) 7.09 7.09 0 bps 100.21/100.5 7.1/7.07

”.. Pada kondisi saat ini, seri menengah seperti FRO109, FR0108, dan FR0106 masih menarik
L

sebagai alternatif investasi seiring yield yang relatif atraktif di tengah volatilitas pasar global..
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