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Global Sentiment

Rilis data ketenagakerjaan Amerika Serikat menjadi sorotan utama pasar global,
dengan Non Farm Payrolls Juli tercatat -23K (prior: 20K; cons: 80K), jauh di bawah
ekspektasi dan menandai kontraksi lapangan kerja yang mengindikasikan
pelemahan permintaan tenaga kerja. Meski demikian, Unemployment Rate justru
turun ke 4.1% (prior: 4.2%; cons: 4.2%) sementara Average Hourly Earnings
melambat ke 3.2% yoy (prior: 3.4%; cons: 3.5%), mencerminkan tekanan upah yang
mereda. Presiden The Fed Richmond Tom Barkin dalam konferensi NABE menilai
pasar tenaga kerja berada dalam keseimbangan yang lemah dengan pertumbuhan
lapangan kerja nol hingga moderat, serta menegaskan kondisi tersebut tidak
sedang mendorong kenaikan harga. Sebaliknya, Presiden The Fed St. Louis Alberto
Musalem mengonfirmasi dukungannya terhadap kenaikan suku bunga pada
pertemuan FOMC sebelumnya, dengan menilai inflasi inti masih berjalan di kisaran
2.5%-3% dan risiko condong ke atas. Dari sisi geopolitik, Menteri Luar Negeri Iran
Abbas Aragchi menyatakan Iran dan Oman sudah sangat dekat dengan kesepakatan
mengenai rute pelayaran baru melalui Selat Hormuz, meski pembukaan jalur masih
bergantung pada kondisi lain termasuk kompensasi dari AS, sementara insiden
serangan terhadap kapal di selat yang sebelum perang mengangkut seperlima
pasokan minyak dan gas dunia masih berlanjut.

Domestic Sentiment

Posisi cadangan devisa Indonesia pada akhir Juli 2026 tercatat US$145.3 miliar
(prior: US$145.6 miliar), setara pembiayaan 5.5 bulan impor atau 5.3 bulan impor
dan pembayaran utang luar negeri pemerintah, masih jauh di atas standar
kecukupan internasional sekitar 3 bulan impor. Kepala Departemen Komunikasi
Bank Indonesia Ramdan Denny Prakoso menyampaikan perkembangan cadangan
devisa Juli dipengaruhi penerimaan pajak dan jasa serta penerbitan global bond
pemerintah, sementara pembayaran utang luar negeri dan kebijakan stabilisasi
nilai tukar turut menekan posisi tersebut. Sejumlah ekonom menilai penurunan
tipis ini mencerminkan pemanfaatan bantalan devisa sesuai fungsinya untuk
meredam gejolak, dengan proyeksi akhir 2026 berada di rentang US$142 miliar
hingga US$147 miliar (prior: US$156.47 miliar pada akhir 2025). Risiko yang perlu
dicermati mencakup potensi berlanjutnya tren defisit neraca perdagangan, yang
sudah tercatat pada Mei dan Juni 2026 setelah surplus 72 bulan beruntun, lonjakan
harga minyak, serta arus modal asing keluar. Dari sisi pembiayaan, Bank Indonesia
menilai penerbitan obligasi daerah dapat menjadi alternatif penopang APBD di
tengah penyesuaian Transfer ke Daerah, dengan catatan pemerintah daerah

mampu mengelola risiko pembiayaan dan memastikan proyek yang dibiayai
menghasilkan pendapatan yang menopang kewajiban.

Historikal

Opening

Highest 17,928 17,945 +0.09%

Lowest 17,900 17,875 14%

Closing 17,915 17,890 -0.14%

JISDOR -0.03%

USD/IDR 17,915 17,890
sco08

17,919 17,913

EUR/IDR 20,681 20,614

13,972 13,957

113.49 112.94
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Price Index Update

Crude Oil (WTI) 77.29 78.18 +1.15%

Coal 128.25 127.85 -0.31%

16,762 17,004 +1.44%

Nickel

671 659 -1.76%

Copper
CPO 1630

Gold 4,239 4,342 +2.41%

1620 -0.61%

UST 10Y 4.68 4.65 -0.69%

158.43 157.76 -0.42%

-0.54% j

usD/JPY

0.8123 0.8079

USD/CHF

K JPY/IDR
Technical Analysis USD/IDR
Prediksi pergerakan USD/IDR pada Senin 10/08: 17,820 - 17,880

Resistance 1 17,880
Resistance 2 17,900
Support 1 17,820
Support 2 17,800

Benchmark (Yield %)

Indicative Price & Recommendation

Bonds Seri .
_ “
FRO109 (5Y) 7.23 7.24 +1bps 94.56/94.95  7.03/6.92

+1bps 94.61/94.99  7.27/7.2

FRO108 (10Y) 7.25

98.45 /98.81 7.35/7.3

FRO106 (15Y) 7.29 - -1 bps

98.46/98.64 7.31/7.26

FRO107 (20Y) 7.28 : -1 bps

”.. Pada kondisi saat ini, seri menengah seperti FR0109, FR0108, dan FR0106 masih menarik
sebagai alternatif investasi seiring yield yang relatif atraktif di tengah volatilitas pasar global..”

Economic Calendar

Date Country Event

Period Cons Act Prior Revised

Jumat, 7 Agustus 2026 ID
Jumat, 7 Agustus 2026 us
Jumat, 7 Agustus 2026 us
Senin, 10 Agustus 2026 ID
Selasa, 11 Agustus 2026 ID
Selasa, 11 Agustus 2026 us
Selasa, 11 Agustus 2026 us

Foreign Exchange Reserves -
Non Farm Payrolls 80K -23K 20K 20K
Unemployment Rate 4.2% 4.1% 4.2%
Consumer Confidence 117.8
Retail Sales YoY
ADP Employment Change Weekly 15.0K
Retail Sales YoY

$145.3B  $145.6B -

-3.9%

$18.8T
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