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Global Sentiment

Sentimen pasar global bergerak mixed dengan kecenderungan investor masih berhati-
hati setelah rilis data ekonomi Amerika Serikat menunjukkan aktivitas sektor jasa dan
perekonomian yang tetap bertahan di zona ekspansi, meskipun mulai kehilangan
momentum. S&P Global Composite PMI Final tercatat sebesar 51,9 (cons: 52,2; prior:
51,5) dan ISM Services PMI sebesar 54,0 (cons: 54,2; prior: 55,2). Meskipun sedikit lebih
rendah dari ekspektasi pasar, kedua indikator masih berada di atas level 50 yang
menandakan aktivitas bisnis AS masih terus berkembang. Hal tersebut mengindikasikan
bahwa permintaan domestik dan aktivitas sektor jasa masih cukup kuat sehingga
memperkuat pandangan bahwa ekonomi AS tetap resilien di tengah suku bunga yang
tinggi. Di sisi lain, fokus pelaku pasar kini beralih pada rilis US Balance of Trade (cons:
defisit USD78,8 miliar; prior: defisit USD55,9 miliar) serta ADP Employment Change,
yang akan menjadi indikator awal kondisi pasar tenaga kerja menjelang rilis Non-Farm
Payrolls (NFP). Apabila data tenaga kerja maupun perdagangan menunjukkan hasil yang
lebih baik dari ekspektasi, pasar diperkirakan akan kembali memperkuat ekspektasi
bahwa Federal Reserve akan mempertahankan suku bunga tinggi lebih lama (higher for
longer). Kondisi tersebut berpotensi mendorong kenaikan yield US Treasury dan
memperkuat Dolar AS. Sebaliknya, apabila data menunjukkan perlambatan ekonomi
yang lebih dalam, ekspektasi pemangkasan suku bunga dapat kembali meningkat dan
memberikan sentimen positif bagi aset berisiko, termasuk pasar negara berkembang.

Domestic Sentiment

Dari domestik, perhatian pasar tertuju pada rilis Cadangan Devisa Indonesia yang tercatat
sebesar USD145,6 miliar (prior: USD146,2 miliar). Meskipun mengalami penurunan
dibanding bulan sebelumnya, posisi cadangan devisa tersebut masih dinilai memadai
untuk memenuhi kebutuhan pembiayaan impor, pembayaran utang luar negeri
pemerintah, serta menjaga stabilitas nilai tukar Rupiah di tengah volatilitas pasar
keuangan global. Kondisi ini juga mencerminkan kemampuan Bank Indonesia dalam
menjaga ketahanan sektor eksternal melalui berbagai langkah stabilisasi di pasar valas.
Selain itu, pelaku pasar akan mencermati rilis Indeks Keyakinan Konsumen (IKK) Juni
(cons: 125; prior: 120,9) sebagai indikator utama kekuatan konsumsi rumah tangga yang
selama ini menjadi motor pertumbuhan ekonomi nasional. Apabila realisasi IKK
meningkat sesuai atau melampaui ekspektasi, hal tersebut akan mengindikasikan
optimisme masyarakat terhadap kondisi ekonomi masih terjaga dan berpotensi
mendukung konsumsi domestik pada semester Il 2026. Sebaliknya, apabila hasilnya lebih
rendah dari perkiraan, pasar dapat menilai adanya perlambatan daya beli masyarakat
yang berpotensi memengaruhi prospek pertumbuhan ekonomi serta sentimen terhadap
aset keuangan domestik. Secara keseluruhan, pasar juga akan tetap mencermati respons
Bank Indonesia dalam menjaga stabilitas Rupiah di tengah dinamika Dolar AS dan arus
modal global yang masih fluktuatif.
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Price Index Update \

Crude Oil (WTI) 68.55 70.47

Coal 128.4

Nickel 16,422

Copper 618 616

CPO 1,560 1,578

+1.15%

Gold 4,165 4,142 -0.55%

UST 10Y 4.47 4.45 -0.45%

USD/IPY 162.09 161.78 -0.19%

USD/CHF 0.8051 0.8036 -0.19%
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Prediksi pergerakan USD/IDR pada Rabu 08/07: 17,940 - 17,995
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Indicative Price & Recommendation

Bonds Seri .
7.10

FRO109 (5Y) 7.06 4 bps 95.21/95.55  7.17/6.96

FRO108 (10Y) 7.10 7.17 7 bps 95.61/95.92  7.19/7.12

FRO106 (15Y) 717 7.22 5 bps 99.32/99.57 7.23/7.15

FRO107 (20Y) 717 7.22 5 bps 99.16 / 99.9 7.23/7.18

”.. Pada kondisi saat ini, seri menengah seperti FR0109, FR0108, dan FRO106 masih menarik
sebagai alternatif investasi seiring yield yang relatif atraktif di tengah volatilitas pasar global..”
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Date Country Event
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Cons Act Prior Revised

Selasa, 7 Juli 2026 ID
Selasa, 7 Juli 2026 us
Selasa, 7 Juli 2026 us
Rabu, 8 Juli 2026 ID
Kamis, 9 Juli 2026 us
Kamis, 9 Juli 2026 us
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