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TODAY’S NEWS

Pada Senin (26/06), Rupiah dibuka di /evel 15,005/15,010, dengan
first traded di 15,010 kurs acuan JISDOR di level 15,026 (Prior:
14,998). Pergerakan Rupiah dipengaruhi oleh pelaku pasar yang
masih cenderung wait and see terhadap beberapa data ekonomi AS
yang akan dirilis pekan ini seperti Personal Consumption
Expenditure (PCE), durable goods orders, personal spending,
consumer sentiment, dan initial jobless claims yang dapat
memberikan petunjuk lebih lanjut terkait arah suku bunga the
Federal Reserve. Gubernur the Fed, Jerome Powell, pekan lalu
menyatakan bahwa inflasi masih terhitung tinggi dan saat ini Bank
Sentral AS masih berfokus untuk menurunkan inflasi hingga menuju
target. Sebagian besar pelaku pasar memperkirakan bahwa Bank
Sentral AS akan kembali menaikkan suku bunga acuanya sebesar 25
bps bulan depan. Berdasarkan data CME FedWatch Tool,
probabilitas kenaikan FFR sebesar 25 bps pada pertemuan bulan Juli
tercatat sebesar 76.9% semalam, meningkat dari probabilitas akhir
pekan lalu sebesar 71.9%.

Global Market

Indeks ekspektasi bisnis Jerman dilaporkan melemah di bulan Juni
2023 ke level 88.5 (prior: 91.5). Hal tersebut menunjukkan bahwa
Jerman masih berusaha keluar dari resesi. Menurunnya ekspektasi
bisnis Jerman ini utamanya disebabkan oleh masih menurunnya
sektor manufaktur. Pekan ini, AS juga akan mengumumkan data
pembacaan terakhir pertumbuhan ekonomi kuartal 1-2023 pada
Kamis (29/6). Sebagaimana diketahui, pada rilis data sebelumnya
ekonomi AS pada kuartal pertama tahun 2023 tumbuh melambat,
jauh dari ekspektasi. Pekan ini juga akan ada pidato Powell pada
Rabu (28/6). Para pelaku pasar menanti pidato Gubernur The Fed,
Jerome Powell yang akan menyampaikan terkait outlook ekonomi
dan akan menjadi gambaran terkait pergerakan suku bunga
mendatang.

Domestic Market

Menteri Keuangan Indonesia Sri Mulyani Indrawati optimis bahwa
pertumbuhan ekonomi Indonesia pada tahun 2023 akan tetap kuat.
Perekonomian Indonesia 2023 diproyeksikan masih akan tumbuh
pada di level 5%-5.3%. International Monetary Fund (IMF) pun turut
memperkirakan pertumbuhan ekonomi Indonesia sebesar 5%,
sementara Bank Dunia memperkirakan pertumbuhan ekonomi
Indonesia sebesar 4.5%. Pertumbuhan konsumsi diperkirakan tetap
stabil terutama menjelang masa liburan dan Pemilu 2024. Hal ini
diyakini akan menjadi penopang pertumbuhan ekonomi Indonesia
tahun 2023. Menkeu juga memperkirakan pertumbuhan ekonomi
Indonesia pada kuartal 11-2023 masih akan berada di atas 5%.

Market Sentiment

Pada perdagangan hari Selasa (27/06), Rupiah diprediksi bergerak
terhadap USD pada range 14,980 — 15,060
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14,994.00 15,015 +0.14%
EUR 16,295.48 16,424 +0.79%
SGD 11,093.93 11,117.19 +0.21%
JPY 104.94 104.90 -0.04%
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Non-Deliverable Forward 1M (NDF) pada hari Senin (26/06)
berada di level 15,054 (prior: 15,053) naik 1 pips dibandingkan
dengan level NDF pada hari Jumat (23/06).
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Commodity 23-Jun 26-Jun A% Indeks 23-Jun 26-Jun A%
Crude Oil 69 69 At 0.04% Dow Jones 33,727 33,714 W -0.04%
(WTI)
Coal 138 138 AN 0.00% S&P 4,348 4328 Wb -0.46%
Nickel 21,400 20,409 W -4.63% Nasdaq 13,492 13,335  -1.16%
Copper 3 842 3797 W 1.17% DAX (German) 15,829 15,813 W -0.10%
. . =1, (]
PO 903 903 A} 0.06% CAC 40 (Prancis) 7,163 7,184 1 0.29%
FTSE 100 (UK) 7,461 7,453 Wb -0.11%
Safe Haven  23-Jun —— — EURO Stoxx 50 (EU) 4,271 4,280 fh 0.21%
- 0,
Gold 1937.00 1033.00 % -0-21% CS11000 (China) 6,507 6,420 W -1.34%
usT10Y 3.73 3.72 -0.27%
b 0 Nikkei 225 (JP) 32,781 32,542 d 0.73%
usD/IPY 143.55 143 -0.38%
% FTSE China 50 (HK) 12,379 12,298 W -0.65%
USD/CHF 0.8957 0.8958 0.01%
FTSESing 336 335 b -0.35%
Currency 23-Jun 26-Jun 0%
GBP/USD 1.2711 1.2712 {  0.01%
EUR/USD 1.0889 1.0909 Hf 0.18%
AUD/USD 0.6677 0.6674 i -0.04%
USD/CNH 7.2155 7.246 {f  0.42%
Source: Bloomberg (closing market AS)
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BOND MARKET HIGHLIGHTS

Yield obligasi berdenominasi Rupiah bergerak sideways pada Senin "
(26/06) dengan yield SUN tenor 10 tahun ditutup di level 6.27% (prior: .
6.27%). Likuiditas harian tanggal 26 Juni 2023 sebesar Rp. 67.723 T
(prior: Rp. 117.988T).

Govt. Bonds IDR

30v

Perdagangan surat berharga dipengaruhi oleh market participant yang v
masih wait and see pidato Powell pada Rabu pekan ini dan
pengumuman pembacaan terakhir pertumbuhan ekonomi AS Q1 2023
pada hari Kamis yang tumbuh melambat jauh dari ekspektasi.
Sementara itu, sikap The Fed yang telah menegaskan kemungkinan
adanya peningkatan suku bunga untuk menurunkan inflasi lebih lanjut.
Meskipun pada pertemuan FOMC pekan lalu suku bunga tidak
dinaikkan, namun kemungkinan kenaikan suku bunga masih besar
menurut Powell.
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Source: Bloomberg

Benchmark (Yield %) Foreign Ownership Bonds
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Pada hari Rabu (21/06) secara ytd foreign investor mencatatkan net
buy sebesar eq. USD 4,720 juta (prior net buy: USD 4,643 juta),

Bond Index (Yield %)

usT Gov, Bond IDR Gov. Bond USD dengan rasio kepemilikan asing di level 15.45% (prior : 15.43%)
23/06  26/06  23/06  26/06  23/06  26/06 Indicative Price & Recommendation
1Y 523 525 58 58 578 5.80 Seri B Yield
Benchmark
5Y 3.99 3.97 5.93 5.93 4.79 4.78
FRO095 (5Y) 101.89/102.19 5.93/5.87
10Y 3.73 3.72 6.30 6.29 4.80 4.81
FRO096 (10Y) 105.03/105. 35 6.29/6.25
30Y .81 .81 Y . 2! 5.26
— £ 2L i ) FRO098 (15Y) 105.83/106.14 6.50/6.47
FRO097 (20Y) 105.63/ 106.06 6.61/6.57

Spread (A UST)

10y 257 109

Pada kondisi saat ini, investasi pada seri pendek seperti
FR0095 dan FR0096 dapat dipertimbangkan menjadi alternatif
pilihan untuk investasi.

TOP VOLUME BONDS

FRO096 (10Y) IDR1.72T Obligasi Berkelanjutan V Pegadaian Tahap Il Tahun 2023 Seri A IDR612 M

FRO087 (8Y) IDR1.31T Obligasi Berkelanjutan Ill Maybank Finance Tahap Il Tahun 2022 IDR 450 M

FRO095 (5Y) IDRO.58 T Obligasi Berkelanjutan V BFI Finance Indonesia Tahap V Tahun 2023 Seri A IDR 265 M
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Economic Calendar (G20)

date country event period cons act prior revised
06/23 06:30 IN Natl CPI YoY May 3.2% 3.2% 3.5% -
06/23 07:30 IN Jibun Bank Japan PMI Mfg JunP - 49.8 50.6 -
06/23 13:00 UK Retail Sales Inc Auto Fuel MoM May -0.2% 0.3% 0.5% --
06/23 13:00 UK Retail Sales Inc Auto Fuel YoY May -2.5% -2.1% -3.0% -3.4%
06/23 14:30 GE HCOB Germany Manufacturing PMI Jun P 43.5 41 43.2 -
06/23 15:30 UK S&P Global/CIPS UK Manufacturing PMI Jun P 46.8 46.2 47.1 -
06/23 20:45 us S&P Global US Manufacturing PMI JunP 48.5 46.3 48.4 -
06/26 15:00 GE IFO Business Climate Jun 90.6 - 91.7 -
06/26 15:00 GE IFO Expectations Jun 88.1 - 88.6 -
06/27 19:30 CA CPI YoY May 3.4% - 4.4% -
06/27 19:30 CA CPI NSA MoM May 0.4% - 0.7% -
06/27 19:30 us Durable Goods Orders May P -0.8% - 1.1% -
06/27 21:00 us New Home Sales May 675k - 683k -
06/27 21:00 us Conf. Board Consumer Confidence Jun 103.9 - 102.3 -
06/28 18:00 us MBA Mortgage Applications Jun 23 -- -- 0.5% --
06/28 23:00 RU Industrial Production YoY May 5.7% - 5.2% -
06/28 23:00 RU Unemployment Rate May 3.3% -- 3.3% --
06/28-07/03 UK Nationwide House PX MoM Jun -0.2% -- -0.1% --
06/28-07/03 UK Nationwide House Px NSA YoY Jun -4.0% - -3.4% -
06/29 08:30 AU Retail Sales MoM May 0.1% - 0.0% -
06/29 15:30 UK Mortgage Approvals May 49.7k -- 48.7k --
06/29 19:00 GE CPI MoM Jun P 0.2% - -0.1% -
06/29 19:00 GE CPI YoY Jun P 6.3% - 6.1% -
06/29 19:30 us GDP Annualized QoQ QT 1.4% - 1.3% -
06/29 19:30 us Initial Jobless Claims Jun 24 265k - 264k -
06/29 20:00 RU Gold and Forex Reserve Jun 23 - - $587.5b -
06/30 06:30 IN Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY Jun 3.4% -- 3.2% 3.1%
06/30 06:30 JN Jobless Rate May 2.6% - 2.6% -
06/30 06:30 IN Job-To-Applicant Ratio May 1.32 -- 1.32 --

Economic Calendar anp;

date event period cons act prior revised
06/22/2023 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo 21-Jun 5.75% 5.75% 5.75% -
07/03/2023 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Jun - - 50.3 -
07/03/2023 11:00 CPI Core YoY Jun -- - 2.66% --
07/03/2023 11:00 CPI YoY Jun -- - 4.00% --
07/03/2023 11:00 CPI NSA MoM Jun -- - 0.09% -
07/07/2023 10:00 Net Foreign Assets IDR Jun -- -- 1954.8t --
07/07/2023 10:00 Foreign Reserves Jun -- -- $139.30b --
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