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TODAY’S

Pada Rabu (26/04), Rupiah dibuka di level 14,890/14,910, first traded 14,900 dengan kurs acuan JISDOR di
level 14,882 (prior: 14,855). Pergerakan Rupiah akan dipengaruhi oleh aliran modal asing yang masuk ke
dalam negeri terutama pada pasar SBN, pelaku pasar banyak memburu SBN sebagai investasi dengan
tingkat pengembalian yang menarik dan ekspektasi pertumbuhan ekonomi yang masih relatif lebih kuat
dan cadangan devisa yang akan terus meningkat. Gubernur Bank Indonesia (Bl), Perry Warjiyo

memproyeksikan ekonomi Indonesia tumbuh 5.1% pada Q2 2023 dibanding periode sama tahun

NEWS

sebelumnya, setelah diproyeksikan sebesar 5% pada Q1 2023. Dengan proyeksi itu, secara keseluruhan
tahun 2023 perekonomian domestik kemungkinan akan tumbuh pada proyeksi Bl dalam rentang 4.5%

hingga 5.3% yoy atautepatnya kemungkinansekitar 5.1% yoy.

Market Sentiment

Pada perdagangan hari Kamis (27/04), Rupiah diprediksibergerak terhadap USD pada range 14,800 —14,880.

Global News

Kekhawatiran terhadap krisis perbankan kembali meningkat setelah First
Republic Bank melaporkan adanya penarikan dana lebih dari USD 100 Bio
pada Q1-2023. Regulator bank AS dikabarkan akan merespon kejadian
tersebut dengan menurunkan penilaian prospek dari First Republic. Di sisi
lain, pelaku pasar masih menanti rilis data pertumbuhan ekonomi AS Q1
2023 dimana beberapa survei menunjukkan ekonomi AS akan melandaiatau
bahkan terkontraksi pada Januari-Maret 2023. Beberapa ekonom
memperkirakan ekonomi AS sudah terimbas besar oleh kebijakan moneter
yang sangat ketat. Selain data pertumbuhan ekonomi AS, pelaku pasar juga
menanti klaim pengangguraan dimana Initial Jobless Claim diperkirakan
akan kembali meningkat menjadi 280K atau meningkat dari periode
sebelumnya yang sebesar 245K serta rilis data Indeks PCE AS yang akan
dirilis padaJumat (28/04).

Foreign Currency VS IDR

IDR 18/04 26/04 A%

usb 14,845.00 14,835.00 - 0.07%

FOREX EUR  16,286.46 16,347.43 + 0.37%
SGD  11,135.28 11,106.12 - 0.26%
HIGHLIGHT ’
JPY 110.59 111.165 +0.52%
USD VS IDR
Opening Highest Lowest Closed
14,900 14,930 14,825 14,835
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Domestic News
Bank Indonesia hari ini akan merilis data uang beredar pada Maret 2023,
dimana uang beredar pada bulan Februari 2023 hanya tumbuh 7.9% yoy,
menurun dari bulan Januari 2023 yang sebesar 8.2%. Data uang beredar
Maret 2023 mencerminkan aktivitas belanja dan kredit masyarakat pada
bulan Maret yang telah memasuki Ramadhan. Sentimen selanjutnya,
Harga batubara dilaporkan kembali naik karena adanya permintaan dari
China dan India yang diproyeksikan meningkat sebab India tengah
menghadapi gelombang panas dan China yang akan memasuki musim
panas pada Juni hingga Agustus 2023. BPS melaporkan China dan India
merupakan pasar utama batu bara Indonesia. Rilis data BPS melaporkan
ekspor batu bara ke India mencapai 23.97 juta ton dengan nilai USD 1.91
Bio dan ekspor ke China menembus 20.94 juta ton dengan nilai USD 2.06
Bio pada Q1-2023.

USD/IDR Curve VS NDF
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Non-Deliverable Forward 1M (NDF) pada hari Rabu (26/04) berada
di level 14,849 (prior: 14,943) turun 94 pips dibandingkan dengan
level NDF pada hari Selasa (25/04).
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Yield obligasi berdenominasi Rupiah bergerak turun pada Rabu (26/04) dengan yield SUN tenor 10 tahun
ditutup di Jlevel 6.50% (prior: 6.64%). Likuiditas harian tanggal 26 April 2023 sebesar
Rp. 124.777 T (prior: Rp. 84.756 T). Pasar Surat Berharga Negara (SBN) bergerak menguat dipengaruhi
penurunan yield UST 10Y ke level 3.41 (prior : 3.49). Penurunan yield UST tersebut seiring potensi
penurunan suku bunga The Fed ditahun 2023 dan terdapat potensi terjadi resesi. Selain itu, terdapat rilis
data Consumer Confidence AS yang turun ke level 101.3 (prior : 104.2). Dari domestik, adanya maturity
beberapa SBN pada Mei 2023 dimanfaatkan oleh pelaku pasar untuk melakukan reprofiling investasinya.
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Seri
18/04
Benchmark /

26/04

[ ‘
* FR0O095 (5Y) 6.36 6.24 -12 bps
"~ FRO096 (10Y) 6.64 6.50 -14 bps
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“  FR0O098 (15Y) 6.89 6.83 - 6 bps
“ FRO097 (20Y) 6.92 6.87 -5 bps
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Bond Index (Yield%)

Foreign Ownership Bonds

Gov. Bond IDR Gov. Bond USD
7 26/04 18/04 26/04  18/04 26/04
fer e
A O A b a4t A P T 1 1Y 471 4.65 6.11 6.07 4.51 4.55
i 5Y 3.68 3.49 6.41 6.27 4.52 4.44
- 10Y 3.59 3.44 6.67 6.52 4.74 4.66
30Y  3.80 3.70 6.97 6.98 5.35 5.28

Spread (AUST)

Gov. Bond IDR Gov. Bond USD

Source: Bloomberg
Pada hari Jumat (14/04) secara ytd foreign investor mencatatkan net
buy sebesar eq. USD 3,980 juta (prior net buy: USD 4,005 juta),

denganrasio kepemilikan asing di level 14.87% (prior : 14.88%) 10Y 308 122
Foreign Ownership Equity vs IHSG

- Indicative Price & Recommendation

- Seri

. Benchmark
FROO09S (5Y) 100.41 / 100.75 6.27 /6.20
FR0O096 (10Y) 103.41/103.62 6.52/ 6.49

A TS IR =Sl Lo FRO098(15Y)  102.48/102.92 6.85 /6.81
Source: Bloomberg

FR0097 (20Y) 102.45 / 103.01 6.89/6.84

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) hari Rabu (26/04) ditutup
menguat ke level 6,910.14 naik 88.34 poin atau 1.29% dibandingkan
hari Selasa (18/04). Total volume perdagangan saham di bursa
mencapai 13.96 Miliar saham dengan nilai transaksi Rp. 15.43
Triliun. Sebanyak 325 saham menguat, 210 saham terkoreksi dan
201 saham stagnan.

Pada kondisi saat ini, investasi pada seri pendek seperti
FR0O095 dan FR0096 dapat dipertimbangkan menjadi alternatif
pilihan untuk investasi.
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TOP VOLUME BONDS

Government 26/04 Corporate
FRO096 (10Y) IDR6.19 T Sukuk Mudharabah Berkelanjutan | PNM Tahap Il Tahun 2023 Seri A IDR306 M
FROO70 (1Y) IDR 4.62T MTN Capital Financial Indonesia | Tahun 2021 IDR 300 M
FROO95 (5Y) IDR4.35T Obligasi Berkelanjutan V BFI Finance Indonesia Tahap IV Tahun 2023 Seri A IDR 226 M

Source: Bloomberg

Economic Calendar (G20)

date country event period cons act prior revised

04/24 15:00 GE IFO Business Climate Apr 93.5 93.6 93.3 93.2
04/24 15:00 GE IFO Expectations Apr 91.2 92.2 91.2 91

04/25 21:00 us New Home Sales Mar 632k 683k 640k 623k
04/25 21:00 us Conf. Board Consumer Confidence Apr 104 101.3 104.2 104
04/26 08:30 AU CPlQoQ 1Q 1.3% 1.4% 1.9% -
04/26 08:30 AU CPIYoY 1Q 6.9% 7.0% 7.8% -
04/26 18:00 us MBA Mortgage Applications Apr 21 - 3.7% -8.8% -
04/26 19:30 us Durable Goods Orders Mar P 0.7% 3.2% -1.0% -1.2%
04/26 23:00 RU Industrial Production YoY Mar -1.5% 1.2% -1.7% -
04/27 19:30 us Initial Jobless Claims Apr 22 248k - 245k -
04/27 19:30 us GDP Annualized QoQ 1QA 1.9% - 2.6% --
04/27 20:00 RU Gold and Forex Reserve Apr 21 - - $600.2b -
04/28 06:30 IN Jobless Rate Mar 2.5% -- 2.6% --
04/28 06:30 JN Job-To-Applicant Ratio Mar 1.34 - 134 -
04/28 06:30 IN Tokyo CPIEx-Fresh Food YoY Apr 3.2% - 3.2% --
04/28 06:50 IN Industrial Production MoM Mar P 0.4% -- 4.6% --
04/28 14:55 GE Unemployment Change (000's) Apr 8.0k - 16.0k --
04/28 17:30 RU Key Rate Apr 28 7.50% -- 7.50% -
04/28 19:00 GE CPIMoM Apr P 0.6% -- 0.8% -
04/28 19:00 GE CPIYoY Apr P 7.3% - 74% -
04/28 19:30 us Personal Income Mar 0.2% - 0.3% -
04/28 19:30 us Personal Spending Mar -0.1% - 0.2% --
04/28 20:45 us MNI Chicago PMI Apr 436 - 43.8 -
04/28 21:00 us U. of Mich. Sentiment Apr F 63.5 - 63.5 -
04/30 08:30 CH Manufacturing PMI Apr 51.3 - 51.9 --
05/0107:30 IN Jibun Bank Japan PMI Mfg Apr F - - 495 -
05/01 08:00 AU Melbourne Institute Inflation MoM Apr - - 0.3% -
05/01 12:00 IN S&P Global India PMI Mfg Apr -- - 56.4 --
05/01 20:45 us S&P Global US Manufacturing PMI Apr F -- - 50.4 --
05/0121:00 us ISM Manufacturing Apr 46.8 - 46.3 -
05/02 11:30 AU RBA Cash Rate Target May 2 3.60% - 3.60% -

Economic Calendar unp;

date event period cons act prior revised
04/03 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Mar -- 519 51.2 --
04/03 11:04 CPINSA MoM Mar 0.28% 0.18% 0.16% -
04/03 11:05 CPl YoY Mar 5.12% 497% 5.47% -
04/03 11:17 CPI Core YoY Mar 3.03% 2.94% 3.09% -
04/10 10:00 Foreign Reserves Mar - $145.20b $140.30b -
04/17 11:06 Exports YoY Mar -14.05% -11.33% 4.51% 4.44%
04/17 11221 Trade Balance Mar $4250m $2910m $5480m $5460m
04/17 11221 Imports YoY Mar -13.50% -6.26% -4.32% --
04/18 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Apr 18 5.75% 5.75% 5.75% -




