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Global Market

Rilis data Amerika yang menunjukan kondisi ekonomi AS yang masih
kuat, dimana estimasi PDB AS pada kuartal-I 2023 direvisi ke level
1.3% (prior :1.1%) dan klaim tunjangan pengangguran juga naik
sebesar 229K, namun masih berada dibawah ekspetasi pasar yang
memperkirakan naik sebesar 250K. Pelaku pasar global
memperkirakan peluang yang lebih besar terhadap kenaikan suku
bunga acuan AS ke depan. Berdasarkan data CME FedWatch Tool
semalam, pasar memperkirakan probabilitas sebesar 49,4% bahwa
the Fed akan menaikkan suku bunga acuannya sebesar 25 bps di
bulan Juni. Selain itu, negosiasi antara Presiden AS Joe Biden dan
anggota parlemen dari Partai Republik Kevin McCarthy yang
dilakukan pada hari Kamis (25/05) telah mendekati kesepakatan,
pertemuan itu akan menunjukkan jumlah total anggaran yang dapat
dibelanjakan pemerintah untuk program diskresioner seperti
perumahan dan pendidikan.

Domestic Market

Bank Indonesia (BI) kembali menahan suku bunga acuan Bl 7-Days
Reverse Repo Rate (BI7DRR) di level 5.75% berdasarkan Rapat
Dewan Gubernur (RDG) Bl Mei 2023. Gubernur BI, Perry Warijiyo,
menyampaikan keputusan tersebut konsisten dengan stance
kebijakan moneter untuk memastikan inflasi tetap terkendali.
Adapun inflasi inti berada di kisaran 3%+1% hingga akhir tahun
2023. Selain itu fokus kebijakan Bl saat ini diarahkan pada stabilitas
nilai tukar rupiah untuk mengendalikan inflasi barang impor dan
memitigasi  ketidakpastian pada pasar keuangan global. BI
memproyeksi pertumbuhan ekonomi Indonesia di Kuartal-ll pada
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Pada Kamis (25/05), Rupiah dibuka di level 14,950-14,970,
dengan first traded di 14,950, dengan kurs acuan JISDOR di level
14,952 (prior: 14,905). Rupiah diperdagangkan pada range
14,935-14,965. Perdagangan Rupiah dipengaruhi oleh pelaku
pasar global memperkirakan peluang yang lebih besar terhadap
kenaikan suku bunga acuan Bank Sentral AS ke depan, dimana
berdasarkan data CME FedWatch Tool semalam, pasar
memperkirakan probabilitas sebesar 49.4% bahwa the Fed akan
menaikkan suku bunga acuannya sebesar 25 bps di bulan Juni.
Di sisi lain, probabilitas dipertahankannya FFR di level 5.00% -
5.25% pada bulan Juni turun menjadi 50.6% dari hari
sebelumnya 63.6%. Meningkatnya ekspektasi akan potensi
kenaikan FFR ini didorong oleh data — data ekonomi AS yang
masih  kuat. Dari dalam negeri, Bank Indonesia (BI)
mempertahankan suku bunganya BI7DRR pada bulan Mei 2023
di level 5.75% .

Market Sentiment

Pada perdagangan hari Jumat (26/05), Rupiah diprediksi bergerak
terhadap USD pada range 14,910 — 14,980.
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(Per 25 Mei 2023)

14,900.00 14,950.00 +0.34%
EUR 16,069.65 16,027.90 -0.26%
SGD 11,057.93 11,050.75 -0.06%
JPY 107.47 107.25 -0.20%
USD/IDR Curve VS NDF

Source: Bloomberg

Non-Deliverable Forward 1M (NDF) pada hari Kamis (25/05)
berada di level 14,977 (prior: 14,948) naik 29 pips dibandingkan
dengan level NDF pada hari Rabu (24/05).
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TECHNICAL ANALYSIS
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PRICE INDEX UPDATE
Crude Oil 74 72 W 2.59% Dow Jones 32,799 32,764 W -0.11%
(CV:::) 167 S p— S&P 4,115 4,151 { 0.87%
Nickel 20,970 21,115 #p 0.69% Nasdaq 12,484 12,698 f 1.71%
E— 3 646 S oEG DAX (German) 15,842 15,793 Wh 0.31%
PO 925 918 WY 0.76% CAC 40 (Prancis) 7,253 7,229 Wb 0.33%
FTSE 100 (UK) 7,627 7,570 Wb 0.75%
Safe Haven  24-May 25-May A% EURO Stoxx 50 (EU) 4,263 4,269 Hfr 0.14%
Gold 1959 1939 ¥ -1.02% €SI 1000 (China) 6,513 6,500 W4 -0.20%
usT1ov 3.7419 3.82 At 2.09% Nikkei 225 (JP) 30,693 30,801 A 0.35%
USD/ipY 139.31 140 A 0.50% FTSE China 50 (HK) 12,732 12,488 W -1.92%
USD/CHF 0.9045 0.9025 Wb -0.22% FTSESing 337 337 @ 0.01%
Currency 24-May 25-May 0%
GBP/USD 1.2416 1.2315 ¥} -0.81%
EUR/USD 1.0768 1.0721 Wb -0.44%
AUD/USD 0.6543 0.6499 ¥ -0.67%
USD/CNH 7.0667 7.096 ff 0.41%
Source: Bloomberg (closing market AS)
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BOND MARKET HIGHLIGHTS Govt. Bonds IDR

Yield obligasi berdenominasi Rupiah bergerak bervariatif pada
Kamis (25/05) dengan yield SUN tenor 10 tahun ditutup di level

o Ao
6.41% (prior: 6.40%). Likuiditas harian tanggal 24 Mei 2023 Y -
sebesar Rp. 81.804 T (prior: Rp. 118.207T).
Perdagangan surat berharga dipengaruhi oleh risalah dari m:’ 1oy
pertemuan Fed menunjukkan bahwa para anggota Fed masih
terbagi pendapatnya terkait arah suku bunga acuan ke depan. S

Beberapa pejabat Fed melihat bahwa pengetatan kebijakan
lanjutan mungkin masih diperlukan, namun beberapa pejabat
lainnya memperkirakan bahwa mungkin saat ini sudah waktunya
untuk menghentikan kenaikan suku bunga Fed.

Source: Bloomberg

Benchmark (Yield %) Foreign Ownership Bonds
2L 24/05 25/05
Benchmark .

™ ERE
FRO095 (5Y) 6.06 6.05 - 1bps e e i e e T
FRO096 (10Y) 6.40 6.41 +1bps
FRO098 (15Y) 6.69 6.68 - 1bps
FRO097 (20Y) 6.75 6.75 0bps
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Bond Index (Yield %) Pada hari Rabu (24/05) secara ytd foreign investor mencatatkan net
buy sebesar eq. USD 3,928 juta (prior net buy: USD 3,933 juta),

U Gov. BondIDR Gov. Bond USD dengan rasio kepemilikan asing di level 15.32% (prior : 15.32%)
24/05  25/05  24/05  25/05  24/05  25/05 Indicative Price & Recommendation
1Y 5.23 5.13 5.84 5.82 5.15 5.24 Seri . a
Price Yield

Benchmark
5Y 3.91 3.91 6.08 6.08 4.60 4.67

FRO095 (5Y) 101.32/101.54 6.07/6.02
10Y 3.81 3.82 6.42 6.43 4.74 4.79

FRO096 (10Y) 104.13/104.33 6.42/6.39
30Y 3.99 3.99 6.89 6.86 5.44 5.49

FRO098 (15Y) 103.94/104.23 6.70/6.68

Spread (A UST) FRO097 (20Y) 103.91/104.28 6.76/6.73

_ Govt. Bond USD Pada kondisi saat ini, investasi pada seri pendek seperti

FR0095 dan FR0096 dapat dipertimbangkan menjadi alternatif
ol 261 97 pilihan untuk investasi.

TOP VOLUME BONDS

FRO044 (1Y) IDR1.89T Obligasi Berkelanjutan Ill Sarana Multi Infrastruktur Tahap Il Tahun 2023 Seri C IDR 200 M

FRO096 (10Y) IDR1.18 T Obligasi Berkelanjutan VI Sarana Multigriya Finansial Tahap IV Tahun 2023 IDR75 M

FRO095 (5Y) IDR0.88T Obligasi Il Kereta Api Indonesia Tahun 2019 Seri B IDR 65 M
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Economic Calendar (G20)

date country event period cons act prior revised
05/24 13:00 UK CPlI MoM Apr 0.7% 1.2% 0.8% -
05/24 13:00 UK CPI YoY Apr 8.2% 8.7% 10.1% -
05/24 13:00 UK CPI Core YoY Apr 6.2% 6.8% 6.2% -
05/24 15:00 GE IFO Business Climate May 93 91.7 93.6 93.4
05/24 15:00 GE IFO Expectations May 91.6 88.6 92.2 91.7
05/24 18:00 us MBA Mortgage Applications May 19 - -4.6% -5.7% -
05/25 19:30 us Initial Jobless Claims May 20 245k 229k 242k 225k
05/25 19:30 us GDP Annualized QoQ 1Qs 1.1% 1.3% 1.1% -
05/25 20:00 RU Gold and Forex Reserve May 19 - $589.3b $599.5b -
05/26 06:30 IN Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY May 3.4% 3.2% 3.5% --
05/26 13:00 UK Retail Sales Inc Auto Fuel MoM Apr 0.3% - -0.9% -
05/26 19:30 us Personal Income Apr 0.4% - 0.3% -
05/26 19:30 us Personal Spending Apr 0.5% - 0.0% --
05/26 19:30 us Durable Goods Orders Apr P -1.0% - 3.2% -
05/26 21:00 us U. of Mich. Sentiment May F 58 -- 57.7 --
05/30 06:30 IN Jobless Rate Apr 2.7% - 2.8% -
05/30 06:30 IN Job-To-Applicant Ratio Apr 1.32 -- 1.32 --
05/30 21:00 us Conf. Board Consumer Confidence May 99.9 - 101.3 -
05/31 06:50 JN Industrial Production MoM Apr P 1.5% - 1.1% -
05/31 08:30 CH Manufacturing PMI May 49.4 - 49.2 -
05/31 14:55 GE Unemployment Change (000's) May 15.0k -- 24.0k -
05/31 18:00 us MBA Mortgage Applications May 26 - - -4.6% -
05/31 19:00 GE CPI MoM May P 0.3% - 0.4% -
05/31 19:00 GE CPI YoY May P 6.5% - 7.2% -
05/31 20:45 us MNI Chicago PMI May 47.5 - 48.6 -
05/31 23:00 RU Industrial Production YoY Apr - - 1.2% -
05/31 23:00 RU Unemployment Rate Apr - - 3.5% -
06/01 06:50 IN Capital Spending YoY 1Q 5.4% - 7.7% -

Economic Calendar anp;

date event period cons act prior revised
05/23 10:00 BoP Current Account Balance 1Q $2500m $3000m $4300m $4200m
05/25 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo May 24 5.75% 5.75% 5.75% -
06/05 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg May - -- 52.7 --
06/05 11:00 CPI Core YoY May - - 2.83% -
06/05 11:00 CPI YoY May - - 4.33% -
06/05 11:00 CPI NSA MoM May - - 0.33% -
06/09 10:00 Foreign Reserves May - - $144.20b -
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