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Global Market

Pada Laporan Stabilitas Keuangan The Fed bulan April 2024, disebutkan bahwa
inflasi dan suku bunga yang tinggi menjadi risiko utama dari sistem keuangan AS.
Hal ini sejalan dengan pernyataan Presiden Atlanta The Fed, Raphael Bostic pada
Jumat (19/04) yang mengatakan bahwa penurunan tingkat suku bunga The Fed
akan tergantung pada kondisi perekonomian AS. Oleh karena itu, pelaku pasar
menantikan rilis data Personal Consumption Expenditures (PCE) bulan Maret yang
merupakan salah satu ukuran utama inflasi The Fed. Data tersebut akan rilis pada
Jumat (26/04) yang diperkirakan akan stabil pada level 0.3% mom, yang
menandakan bahwa inflasi AS masih akan stabil di bulan Maret 2024. Selain itu,
pelaku pasar juga menantikan rilis data Manufacturing PMI AS bulan April pada
Selasa (23/04) yang diprediksi akan meningkat dari 51.9 menjadi 52.0, hal
tersebut menandakan perbaikan ekonomi AS yang didorong oleh ekspansi di
sektor manufaktur. Dari negara Jepang, inflasi bulan Maret mengalami
pertumbuhan yang sedikit melambat yaitu pada level 2.7% mom (prior: 2.8%,
surv: 2.7%) karena perlambatan belanja konsumen akibat pertumbuhan upah
yang rendah. Bank of Jepang (BoJ) akan menaikkan suku bunga untuk pertama
kalinya pada Maret 2024 dengan alasan bahwa inflasi akan terus meningkat
seiring dengan kebijakan kenaikan upah.

Domestic Market

Badan Pusat Statistik (BPS) pada Senin (22/04) melaporkan neraca
perdagangan Indonesia bulan Maret 2024 surplus USD 4.47 miliar atau
tumbuh 3.54% mom. Berdasarkan data tersebut, maka neraca perdagangan
Indonesia sudah surplus selama 47 bulan berturut-turut. Angka tersebut
didorong oleh kenaikan ekspor bulan Maret sebesar 16.40% mom menjadi
USD 22.43 miliar. Peningkatan kinerja ekspor didorong oleh kenaikan ekspor
non-migas sebesar 17.12% mom yang memiliki porsi 94.26%, sehingga
berdampak besar bagi ekspor Indonesia secara keseluruhan. Sedangkan, nilai
impor bulan Maret 2024 mengalami penurunan sebesar 2.60% yaitu
mencapai USD 17.96 miliar. Penurunan ini disebabkan oleh penurunan mom
pada sektor impor migas dan non-migas. Surplus neraca perdagangan
tersebut akan menjadi sentimen positif terhadap stabilitas nilai tukar rupiah.
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TODAY’S NEWS

Pada Senin (22/04) Rupiah dibuka di /evel 16,200 / 16,230, dengan first
traded di 16,220, dengan kurs acuan JISDOR di level 16,224 (prior: 16,280).
Rupiah diperdagangkan pada range 16,210 — 16,250. Perdagangan Rupiah
hari ini akan dipengaruhi oleh sentimen The Fed terkait kebijakan moneter
restriktif yang akan berlangsung lama dan tidak adanya petunjuk penurunan
suku bunga The Fed. Pelaku pasar menantikan rilis data Personal
Consumption Expenditures (PCE) yang merupakan salah satu ukuran utama
inflasi AS. Data tersebut akan rilis pada Jumat (26/04) yang diperkirakan akan
stabil pada level 0.3% yang menandakan bahwa inflasi AS masih akan stabil
di bulan Maret 2024. Selain itu, pelaku pasar juga menantikan rilis data
Manufacturing PMI AS bulan April pada Selasa (23/04) yang diprediksi akan
meningkat dari 51.9 menjadi 52.0, data tersebut merupakan salah satu
cerminan pertumbuhan GDP AS. Meningkatnya data Manufacturing PMI AS
tersebut mengindikasikan bahwa perekonomian AS masih tumbuh dan
ekspektasi The Fed untuk menurunkan suku bunga semakin kecil. Dari dalam
negeri, Badan Pusat Statistik (BPS) pada Senin (22/04) melaporkan neraca
perdagangan Indonesia bulan Maret 2024 surplus USD 4.47 miliar miliar atau
tumbuh 3.54% mom dengan ekspor mengalami kenaikan sebesar 16.40%
mom dan impor mengalami penurunan sebesar 2.60% mom.

Market Sentiment

Pada perdagangan hari Selasa (23/04), Rupiah diprediksi bergerak
terhadap USD pada range 16,180 — 16,260.
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Foreign Currency VS IDR

16,225 16,235 +0.06%

EUR 17,321 17,304 -0.09%

SGD 11,938 11,921 -0.14%

JPY 105.26 104.98 -0.27%
USD/IDR Curve VS NDF
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Non-Deliverable Forward 1M (NDF) pada hari Senin (22/04)
berada di level 16,260 (prior: 16,236) naik 24 pips dibandingkan
dengan level NDF pada hari Jumat (19/04).
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Support

Support 1:16,180
Support 2 :16,120

Resistance
Resistance 1: 16,260
Resistance 2 : 16,295
Prediksi

16,180 - 16,260

T

2024
23-Apr-2024 07:33:21

Commodity 19-Apr 22-Apr 0% Indeks 19-Apr 22-Apr 0%
Crude Oil (WTI) 83.14 82.85 Wl -0.35% Dow Jones 37,986 38,240 ff 0.67%
0,
Coal 130.60 129.50 Wb -0.84% S&P 4,967 5,011 i 0.87%
Nickel 19,326 19,739 #h 2.14% Nasdaq 15,282 15,451 ff 1.11%
Copper 4.007 3.996 *_027% DAX (German) 17,737 17,861 * 0.70%
CPO 1,008 1,020 i 1.24% CAC40 (Prancis) 8,022 8,040 i 0.22%
FTSE 100 (UK) 7,896 8,024 * 1.62%
Safe Haven 19-Apr 22-Apr A% EURO Stoxx 50 (EU) 4,918 4,937 1 0.38%
Gold 2,392 2327 i -2.70%
CS11000 (China) 5,264 5,246 W -0.35%
UST 10Y 4.62 461 ¥ -0.26%
USD/IPY 154.64 15485 @ 0.14% Nikkei 225 (JP) 37,068 37,439 ‘ 1.00%
USD/CHF 0.9102 0.9120 * 0.20% FTSE China 50 (HK) 10,974 11,131 * 1.43%
FTSE Sing 339 344 * 1.51%
Currency 19-Apr 22-Apr A%
EUR/USD 1.0656 1.0655 ¥ -0.01%
GBP/USD 1.2370 1.2350 * 0.16%
USD/CNH 7.2512 7.2507 Wl -0.01%
AUD/USD 0.6418 0.6450 * 0.50%
Source: Bloomberg (closing market AS)
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BOND MARKET HIGHLIGHTS Govt. Bonds IDR

Yield obligasi berdenominasi Rupiah bergerak naik pada Senin
(22/04). Adapun yield SUN 10Y ditutup pada level 7.06% (prior:
7.04%). Likuiditas harian tanggal 22 April 2024 sebesar Rp.
40.376 T (prior: Rp. 130.829T).

Perdagangan surat berharga dipengaruhi oleh pergerakan
yield US treasury mengalami penurunan pada perdagangan
hari Jumat dikarenakan aksi balasan antara Iran dan Israel
yang kembali memanas. Serangan balasan ini berpotensi
meluasnya ketegangan di Timur Tengah dan menyebabkan
ketidakpastian dan berlanjutnya volatilitas pasar global. Hal
tersebut mendorong pelaku pasar untuk masuk pada aset —
aset yang lebih aman. O I D 7 oot s G AR o OB T Pt KB W SIS . ¥ oo PO o SO 4

Source: Bloomberg

Benchmark (Yield %) Foreign Ownership Bonds
Seri Faomo
FRO101 (5Y) 6.98 7.01 +3bps
FRO100 (10Y) 6.98 7.03 +5bps
FRO098 (15Y) 7.07 7.09 +2bps |
FRO097 (20Y) 7.12 7.11 -1bps fe
Bond Index [Yleld o/o] oy nkd e 4 Geah Gl mmer b oy SIS et T orihis 224 B P L. e o o

Source: Bloomberg
Pada hari Jumat (19/04) secara ytd foreign investor mencatatkan net
sell sebesar eq. USD 2,127 juta (prior net sell: USD 1,897 juta), dengan
rasio kepemilikan asing di level 13.97% (prior : 14.03 %).

Gov. Bond IDR Gov. Bond USD

19/04 22/04 19/04 22/04 19/04 22/04

Indicative Price & Recommendation

1y 5.16 5.16 6.89 6.99 5.65 5.71 .
seri Price Yield
5Y 4.67 4.65 7.02 7.04 5.38 5.39 Benchmark
07 462 4.61 7.04 7.06 5.47 5.51 FRO101(5Y) 99.30/99.62 7.04/6.97
30v 471 4.71 7.06 7.07 5.67 5.72 FRO100 (10) 96.92/97.35 7.06/7.00
FRO098 (15Y) 100.06 / 100.53 7.12/7.06
Spread (A UST
P ( ) FRO097 (20Y) 99.86/100.38 7.14/7.09
_ ovt- Bon Pada kondisi saat ini, investasi pada seri menengah seperti
10Y 245 90 FR0087, FRO096 dan FR0100 dapat dipertimbangkan menjadi

alternatif pilihan untuk investasi.

TOP VOLUME BONDS

FROO87 (7Y) IDR1.19T Sukuk ljarah Berkelanjutan I Intiland Development Tahap Il Tahun 2022 Seri B IDR112 M

FR0O101 (5Y) IDR1.05T Sukuk ljarah Berkelanjutan Il Global Mediacom Tahap | Tahun 2022 Seri B IDR78 M

FRO100 (10Y) IDR 971 M Obligasi Berkelanjutan VI Tower Bersama Infrastructure Tahap Il Tahun 2024 IDR55 M
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Economic Calendar (G20)

date country event period cons act prior revised
04/17 13:00 UK CPI MoM Mar 0.4% 0.6% 0.6% -
04/17 13:00 UK CPIYoY Mar 3.1% 3.2% 3.4% -
04/1903:30 us Fed's Balance Sheet Mar 7,406 Bn 7,438 Bn
04/1913:00 UK Retail Sales YoY Mar 0.3% 0.0% 0.1%
04/1913:00 UK Retail Sales MoM Mar 0.8% -0.3%
04/2307:30 JN Jibun Bank Japan PMI Mfg Apr P - 49.9 48.2 -
04/2312:00 IN HSBC India PMI Mfg Apr P - - 59.1 -
04/23 14:30 GE HCOB Germany Manufacturing PMI AprP 42.6 -- 41.9 --
04/23 15:00 EC HCOB Eurozone Manufacturing PMI Apr P 46.5 - 46.1 -
04/23 15:30 UK S&P Global UK Manufacturing PMI Apr P 50.2 - 50.3 -
04/23 20:45 us S&P Global US Manufacturing PMI Apr P 51.8 - 51.9 -
04/2321:00 us New Home Sales Mar 670k - 662k -
04/2408:30 AU CPIQoQ 1Q 0.8% - 0.6% -
04/2408:30 AU CPlYoY 1Q 3.5% - 4.1% -
04/24 15:00 GE IFO Business Climate Apr 88.8 -- 87.8 --
04/24 18:00 us MBA Mortgage Applications Apr 19 -- -- 3.3% --
04/24 19:30 us Durable Goods Orders Mar P 2.8% - 1.3% -
04/24 23:00 RU Industrial Production YoY Mar 6.0% - 8.5% -
04/2519:30 us GDP Annualized QoQ 1QA 2.3% - 3.4% -
04/2519:30 us GDP Annualized QoQ 1QA 2.5% - 3.4% -
04/2519:30 us Wholesale Inventories MoM Mar P 0.3% -- 0.5% --
04/2519:30 us Initial Jobless Claims Apr 20 215k - 212k -
04/26 19:30 us Personal Income Mar 0.5% - 0.3% -
04/2619:30 us Personal Spending Mar 0.6% - 0.8% -
04/2621:00 us U. of Mich. Sentiment Apr F 77.9 - 77.9 -
04/3020:45 us MNI Chicago PMI Apr 47 - 41.4 -
04/3021:00 us Conf. Board Consumer Confidence Apr 104 - 104.7 -
05/01 18:00 us MBA Mortgage Applications Apr 26 -- -- -- --
05/0119:15 us ADP Employment Change Apr 200k - 184k -
05/01 20:45 us S&P Global US Manufacturing PMI AprF -- -- -- --
05/01 21:00 us ISM Manufacturing Apr 50 - 50.3 -

Economic Calendar anp;

date event period cons act prior revised
04/05 10:00 Foreign Reserves Mar -- $140.4b $144.00b --
04/1610:25 Consumer Confidence Index Mar - 123.8 123.1 -
04/17 11:00 Retail Sales (YoY) (Feb) Feb - 6.4% 1.1% -
04/1917:00 External Debt Feb - $407.3b $405.7b -
04/2211:00 Trade Balance Mar $1225m S4473m $867m $834m
04/2211:00 Exports YoY Mar -10.73% -4.19% -9.45% -9.60%
04/22 11:00 Imports YoY Mar -5.00% -12.76% 15.84% -
04/24 14:20 Bl-Rate Apr-30 6.00% - 6.00% --
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