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Pada Jumat (18/11), Rupiah dibuka di /evel 15,660/15,680. dengan first traded di 15,680 dengan kurs acuan

X
TODAY’S

bunga acuan sebesar 50 bps.

Market Sentiment

JISDOR di level 15,692 (prior: 15,687). Pergerakan Rupiah hari ini akan dipengaruhi oleh faktor eksternal itu
diantaranya tensi geopolitik yang tak kunjung reda, seperti yang disebabkan perang antara Rusia dan Ukraina.
Saat KTT G20 berlangsung pun masih terjadi ketegangan-ketegangan bersenjata seperti jatuhnya rudal di
Polandia hingga penggunaan senjata nuklir dalam perang sehingga ke depannya diperkirakan rantai pasokan
globalnya masih akan terganggu. Dari sisi dalam negeri, rilis data-data ekonomi domestik yang cukup positif
seperti surplus neraca perdagangan sebesar USD 5.67 miliar di Oktober dan Kebijakan Bl yang menaikan suku

Pada perdagangan hari Senin (21/11), Rupiah diprediksi bergerak terhadap USD pada range 15,630 — 15,690.

Global News

Pejabat The Fed mengisyaratkan kenaikan siklus terbaru untuk
memperlambat inflasi masih tidak terkontrol. Pada hari Kamis pekan
lalu, Presiden Federal Reserve St Louis, James Bullard, mengatakan
dalam pidatonya bahwa "tingkat kebijakan belum berada di zona yang
dapat dianggap cukup membatasi (tingginya inflasi)“. Adapun
Pemimpin The Fed Boston Susan Collins juga mengatakan bahwa
dengan sedikit bukti tekanan harga berkurang, The Fed mungkin perlu
memberikan kenaikan suku bunga acuan lagi ketika berupaya
mengendalikan inflasi. Berdasarkan perangkat FedWatch milik CME
Group, probabilitas suku bunga naik 50 basis poin (bps) menjadi 4.25% -
4.5% pada Desember kini sebesar 75.8%, sementara naik 25 bps
menjadi 4.5 — 4.75% sebesar 24.2%.

Foreign Currency VS IDR

/\ IDR 17/11 18/11 A%
uUsb  15,662.50 15,687.50 +0.16%
FOREX EUR 16,277.26 16,277.35 +0.01%
HIGHLIGHT SGD 11,423.73 11,425.71 +0.02%
JPY 112.420 112.185 -0.21%
USD VS IDR
Opening Highest Lowest Closed
15,680 15,699 15,680 15,687.50
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Domestic News

Berdasarkan catatan Bank Indonesia (BI) pada kuartal I11-2022, Utang
Luar Negeri (ULN) sebesar USD 394.6 miliar, lebih rendah dari kuartal II-
2022 sebesar USD 403.6 miliar. Penyebabnya, pemerintah mulai
melunasi beberapa utang yang telah jatuh tempo. Dari total ULN pada
periode tersebut, untuk porsi ULN Pemerintah secara tahunan turun
tajam hingga 11.3% secara tahunan atau year on year (yoy) dari kuartal
sebelumnya USD 187.3 miliar menjadi USD 182.3 miliar. Penurunannya
pun lebih dalam dari saat penurunan kuartal Il - 2022 sebesar 8.6%.
Penurunan posisi ULN Pemerintah tersebut disebabkan oleh
perpindahan investasi pada Surat Berharga Negara (SBN) domestik ke
instrumen lain, sehingga mengurangi porsi kepemilikan investor
nonresiden pada SBN domestik.

USD/IDR Curve VS NDF
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Non-Deliverable Forward 1M (NDF) pada hari Jumat (18/11) berada
di level 15,655 (prior: 15,746) turun 91 pips dibandingkan dengan
level NDF pada hari Kamis (17/11).

Support

Support 1 :15,590
Support 2 : 15,650
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Resistance
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Harga obligasi berdenominasi Rupiah bergerak melemah pada hari Jumat (18/11) dengan yield SUN

tenor 10 tahun ditutup melemah ke level 7.03% (prior : 7.02%). Likuiditas harian tanggal 18 November
2022 sebesar Rp. 278.862 T (prior: Rp. 202.950 T). Pergerakan pasar SBN dipengaruhi oleh Kenaikan
suku bunga acuan BI 7 Days Reverse Repo Rate sebesar 50 bps menjadi 5.25% dari sebelumnya di level

BOND
MARKET

A

4.75%. Sentimen lainnya datang dari Presiden Fed St. Louis, James Bullard yang menyatakan bahwa

suku bunga acuan perlu dinaikkan lebih lanjut setidaknya ke level 5.00% hingga 5.25% untuk

menurunkan inflasi.

Govt. Bonds IDR
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Pada hari Selasa (15/11) secara ytd foreign investor mencatatkan net
sell sebesar eq. USD 9,641.14 juta (prior net sell : 9,759.44 juta),
dengan rasio kepemilikan asing di level 14.04% (prior: 14%).
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Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) hari Jumat (18/11) ditutup
menguat ke level 7,082 naik 37.19 poin atau 0.53% dibandingkan
hari Kamis (17/11). Total volume perdagangan saham di bursa
mencapai 27.86 Miliar saham dengan nilai transaksi Rp. 10.90
Triliun. Sebanyak 212 saham menguat, 287 saham terkoreksi dan
204 saham stagnan.

HIGHLIGHTS

Benchmark (Yield%)

Beni:rn:ark Lkl 18/11
FRO090 (5Y) 6.79 6.82 +3 bps
FRO091 (10Y) 7.02 7.03 +1 bps
FRO093 (15Y) 6.98 6.98 0 bps
FRO092 (20Y) 7.14 7.15 +1 bps

Bond Index (Yield%)

Gov. Bond IDR Gov. Bond USD
17/11 18/11 17/11 18/11 17/11 18/11
1Y 4.66 4.69 6.40 6.38 4.86 4.89
5Y 3.93 4.01 6.83 6.86 4.96 4.99
10y 3.77 3.83 7.04 7.06 4.98 5.07
30Y 3.87 3.92 7.56 7.56 5.63 5.70

Spread (AUST)

Gov. Bond IDR Gov. Bond USD

10Y 323 124

Indicative Price & Recommendation

Seri
Benchmark
FR0O090 (5Y) 93.48/93.82 6.87/6.77
FRO091 (10Y) 95.37/95.71 7.06/7.00
FRO093 (15Y) 94.25/94.80 7.00/6.95
FR0O092 (20Y) 99.53/100.02 7.17/7.12

Pada kondisi saat ini, investasi pada seri pendek seperti FR90
dan FR91 dapat dipertimbangkan menjadi alternatif pilihan
untuk investasi.
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TOP VOLUME BONDS

Government 18/11 Corporate 18/11
FRO063(1Y) IDR1.41T Obligasi Berkelanjutan V Tower Bersama Infrastructure Tahap Ill Tahun 2022 Seri A IDR60 M
PBSO19 (1Y) IDRO.4A7T Obligasi Berkelanjutan Il Indah Kiat Pulp & Paper Tahap Il Tahun 2021 Seri A IDR43 M

SPN12230 (1Y) IDRO.47T Sukuk ljarah Berkelanjutan Il Indosat Tahap Il Tahun 2017 Seri E IDR40OM

Source: Bloomberg

Economic Calendar (G20)

date country event period cons act prior revised
11/18 06:30 N Natl CPI YoY Oct 3.6% 3.7% 3.0% -
11/18 14:00 UK Retail Sales Inc Auto Fuel MoM Oct 0.5% 0.6% -1.4% -1.5%
11/18 14:00 UK Retail Sales Inc Auto Fuel YoY Oct -6.5% -6.1% -6.9% -6.8%
11/18 22:00 us Existing Home Sales Oct 4.40m 4.43m 4.71m --
11/18 22:00 us Leading Index Oct -0.4% -0.8% -0.4% -0.5%
11/22 19:00 MX Retail Sales YoY Sep 3.9% - 4.7% -
11/23 15:00 SA CPI YoY Oct 7.4% - 7.5% -
11/23 15:15 FR S&P Global France Manufacturing PMI Nov P 47 - 47.2 -
11/23 15:15 FR S&P Global France Services PMI Nov P 50.6 - 51.7 -
11/23 15:30 GE S&P Global/BME Germany Manufacturing PMI Nov P 45.2 - 45.1 -
11/23 16:00 EC S&P Global Eurozone Manufacturing PMI Nov P 46 - 46.4 -
11/23 16:30 UK S&P Global/CIPS UK Manufacturing PMI Nov P 45.8 - 46.2 -
11/23 19:00 us MBA Mortgage Applications Nov 18 - - 2.7% -
11/23 20:30 us Durable Goods Orders Oct P 0.4% - 0.4% -
11/23 20:30 us Initial Jobless Claims Nov 19 225k - 222k -
11/23 21:45 us S&P Global US Manufacturing PMI Nov P 50 - 50.4 -
11/23 22:00 us U. of Mich. Sentiment Nov F 55 - 54.7 -
11/23 22:00 us New Home Sales Oct 570k - 603k -
11/23 23:00 RU Industrial Production YoY Oct - - -3.1% -
11/24 02:00 AR Economic Activity Index MoM Sep -- -- 0.4% --
11/24 07:30 IN Jibun Bank Japan PMI Mfg Nov P -- -- 50.7 --
11/24 07:50 SK BoK 7-Day Repo Rate Nov 24 3.25% -- 3.00% --
11/24 16:00 GE IFO Business Climate Nov 85 - 84.3 -
11/24 16:00 GE IFO Expectations Nov 77 - 75.6 -
11/24 18:00 TU One-Week Repo Rate Nov 24 9.00% - 10.50% -
11/24 19:00 BZ IBGE Inflation IPCA-15 MoM Nov 0.57% - 0.16% -
11/24 19:00 MX Bi-Weekly CPI Nov 15 0.62% - 0.15% -
11/24 20:00 RU Gold and Forex Reserve Nov 18 - - $552.1b -
11/24 SA SARB Announce Interest Rate Nov 24 7.00% - 6.25% -
11/25 06:30 IN Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY Nov 3.5% -- 3.4% --
11/25 16:00 IT Consumer Confidence Index Nov 91 - 90.1 -
11/25 16:00 IT Manufacturing Confidence Nov 99.5 - 100.4 -
11/25 19:00 MX GDP NSA YoY 3QF 4.1% - 4.2% -
Economic Calendar unp;
date event period cons act prior revised
11/15 11:00 Trade Balance Oct $4500m $5670m $4990m $4970m
11/15 11:00 Exports YoY Oct 13.50% 12.30% 20.28% 20.24%
11/15 11:00 Imports YoY Oct 24.00% 17.44% 22.02% -
11/17 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Nov 17 5.25% 5.25% 4.75% --
11/18 10:00 BoP Current Account Balance 3Q $3362m $4400m $3900m -
12/01 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Nov -- - 51.8 --
12/01 11:00 CPI YoY Nov - - 5.71% -
12/01 11:00 CPI NSA MoM Nov - - -0.11% -
12/01 11:00 CPI Core YoY Nov - -- 3.31% -
12/07 10:00 Foreign Reserves Nov - -- $130.20b --




