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DAILY MARKET WATCH

Pada Kamis (20/07), Rupiah dibuka di level 14,980/15,000, dengan first
traded di 14,990, dengan kurs acuan JISDOR di level 14,991 (prior:
14,994). Rupiah diperdagangkan pada range 14,980-15,000.
Pergerakan Rupiah dipengaruhi oleh rilis data US Labor Department
yang melaporkan bahwa initial jobless claims turun menjadi 228K.
Angka tersebut lebih rendah dibandingkan prediksi pasar sebesar 242K.
Selain itu, CME FedWatch Tools mengindikasikan mayoritas para
pelaku pasar masih memperkirakan The Fed akan menaikkan FFR ke
kisaran target 5.25%-5.50% dan menahannya hingga akhir tahun.
Namun para pelaku pasar mengantisipasi the Fed akan menahan suku
bunga tetap tinggi seiring data pasar tenaga kerja yang masih relatif
ketat dan retail sales yang masih cukup kuat. Dari Asia, Jepang
membukukan surplus perdagangan JPY 43 Miliar atau setara dengan
USD 300 juta pada bulan Juni 2023, setelah mengalami defisit sebesar
JPY 1.3 Triliun pada bulan Mei. Surplus tersebut merupakan pertama
kalinya dalam hampirdua tahun terakhir.

TODAY’S NEWS

Market Sentiment
Global Market

Domestic Market

Jepang membukukan surplus perdagangan JPY 43 Miliar atau setara
dengan USD 300 juta pada bulan Juni 2023, setelah mengalami defisit
sebesar JPY 1.3 Triliun pada bulan Mei. Surplus tersebut merupakan
pertama kalinya dalam hampir dua tahun terakhir. Permintaan untuk
mobil dan mesin konstruksi dari AS menyebabkan ekspor Jepang
meningkat 1.5% (prior: 0.6%) menjadi JPY 8.74 Triliun. Sementara itu,
impor Jepang mengalami penurunan -12.9% (prior: -9.8%) menjadi JPY
8.70 Triliun. Hal ini disebabkan harga minyak mentah, batu bara, dan gas
alam cair yang mengalami penurunan. Selanjutnya, rilis data US Labor
Department yang melaporkan bahwa initial jobless claims turun menjadi
228K. Angka tersebut lebih rendah dibandingkan prediksi pasar sebesar
242K.

Survei Perbankan yang dilakukan oleh Bank Indonesia (BI) menyatakan
bahwa penyaluran kredit baru pada Triwulan II-2023 meningkat. Hal
tersebut tecermin dari Saldo Bersih Tertimbang (SBT) penyaluran kredit
baru sebesar 94.0% (prior: 63.7%). Hasil survei BI menunjukkan responden
tetap optimis terhadap pertumbuhan kredit ke depan. Responden
memperkirakan pertumbuhan kredit untuk tahun 2023 sebesar 10.9% yoy
(prior: 11.4% yoy). Optimisme tersebut antara lain didorong oleh prospek
kondisi perekonomian Indonesia ke depan serta risiko penyaluran kredit
yang terjaga baik.

Pada perdagangan hari Jumat (21/07), Rupiah diprediksi bergerak 
terhadap USD pada range 14,940 – 15,040

IDR 18/07 20/07 Δ%

USD 14,995.00 14,987.50 - 0.05%

EUR 16,875.00 16,794.99 - 0.48%

SGD 11,345.08 11,316.88 - 0.25%

JPY 108.48 107.34 - 1.05%

Opening Highest Lowest Closed

14,990 15,000 14,980 14,987.4

USD VS IDR

Foreign Currency VS IDR

Source: Bloomberg

Non-Deliverable Forward 1M (NDF) pada hari Kamis (20/07)
berada di level 15,049 (prior: 15,005) naik 44 pips dibandingkan
dengan level NDF pada hari Rabu (19/07).

USD/IDR Curve VS NDF

Menguat Stagnan

Melemah
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TECHNICAL ANALYSIS

(USD/IDR)
Support

Resistance

Support 1 : 14,940
Support 2 : 14,880

Res istance 1 : 15,040
Res istance 2 : 15,140

Prediksi
14,940 – 15,040
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PRICE INDEX UPDATES

Source: Bloomberg (closing market AS)

Commodity 19-Jul 20-Jul Δ%

Crude Oil 

(WTI)
                      75                       76 0.78%

Coal             131.00             131.00 0.00%

Nickel             20,932             32,335 54.48%

Copper             3.8123             3.8030 -0.24%

CPO                    955                    990 3.66%

Safe Haven 19-Jul 20-Jul Δ%

Gold 1980.00 1974.00 -0.30%

UST 10Y 3.74 -100.00%

USD/JPY 139.6 139.85 0.18%

USD/CHF 0.858 0.8663 0.97%

Currency 19-Jul 20-Jul Δ%

GBP/USD 1.2938 1.2873 -0.50%

EUR/USD 1.1205 1.1135 -0.62%

AUD/USD 0.6771 0.6779 0.12%

USD/CNH 7.2303 7.1739 -0.78%

Indeks 19-Jul 20-Jul Δ%

Dow Jones             35,061             35,225 0.47%

S&P                4,565                4,534 -0.68%

Nasdaq             14,358             14,063 -2.05%

DAX (German)             16,109             16,204 0.59%

CAC 40 (Prancis)                7,327                7,384 0.78%

FTSE 100 (UK)                7,588                7,646 0.76%

EURO Stoxx 50 (EU)                4,362                4,373 0.25%

CSI 1000 (China)                6,492                6,408 -1.29%

Nikkei 225 (JP)             32,896             32,465 -1.31%

FTSE China 50 (HK)             12,460             12,402 -0.47%

FTSE Sing                    346                    346 0.02%
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Perdagangan surat berharga dipengaruhi oleh rilis data penjualan ritel
AS periode Juni tumbuh 0.2% mom dan 1.49% yoy, angka ini lebih
rendah dibandingkan dengan periode Mei 2023 yang tercatat 0.5% mom
dan 2% yoy. Melemahnya penjualan ritel AS menjadi sinyal jika
permintaan AS melemah sehingga pelaku pasar berharap The Fed akan
semakin dovish dalam pertemuan berikutnya. Selain itu, pelaku pasar
juga menanti rilis data initial jobless claim AS yang diprediksikan naik ke
level 242K naik (prior: 237K).

BOND MARKET HIGHLIGHTS

Indicative Price & Recommendation

Seri 
Benchmark

18/07 20/07 Δ

FR0095 (5Y) 5.86 5.86 0 bps

FR0096 (10Y) 6.20 6.19 - 1 bps

FR0098 (15Y) 6.33 6.32 + 1 bps

FR0097 (20Y) 6.41 6.41 0 bps

Govt. Bond IDR Govt. Bond USD

10Y 239 96

Benchmark (Yield %)

Source: Bloomberg

Yield obligasi berdenominasi Rupiah bergerak sideways pada Kamis
(20/07) dengan yield SUN tenor 10 tahun ditutup di level 6.19% (prior:
6.20%). Likuiditas harian tanggal 18 Juli 2023 sebesar Rp. 74.173 T (prior:
Rp. 74.173 T ).

Govt. Bonds IDR

Spread (∆ UST)

UST Gov. Bond IDR Gov. Bond USD

19/07 20/07 18/07 20/07 18/07 20/07

1Y 5.28 5.31 5.89 5.98 5.92 5.92

5Y 3.98 4.10 5.88 5.89 4.88 4.86

10Y 3.74 3.83 6.21 6.22 4.77 4.79

30Y 3.83 3.91 6.72 6.72 5.29 5.29

Bond Index (Yield %)

Seri 
Benchmark

Price Yield

FR0095 (5Y) 102.08 / 102.34 5.89 / 5.83

FR0096 (10Y) 105.60 / 105.94 6.21 / 6.16

FR0098 (15Y) 107.54 / 107.80 6.34 / 6.31

FR0097 (20Y) 107.75 / 108.22 6.43 / 6.39

Pada kondisi saat ini, investasi pada seri pendek seperti
FR0095 dan FR0096 dapat dipertimbangkan menjadi alternatif
pilihan untuk investasi.

Foreign Ownership Bonds

Source: Bloomberg
Pada hari Jumat (17/07) secara ytd foreign investor mencatatkan net
buy sebesar eq. USD 5,078 juta (prior net buy: USD 4,792 juta),
dengan rasio kepemilikan asing di level 15.44% (prior : 15.37%)
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Government 20/07 Corporate 20/07

FR0087 (8Y) IDR 1.26 T Obligasi Berkelanjutan II Lontar Papyrus Pulp & Paper Industry Thp I Thn 2023 Seri A IDR 449 M

FR0082 (7Y) IDR 0.90 T Obligasi Berkelanjutan VI Adira Finance Tahap I Tahun 2023 Seri A IDR 138 M

FR0096 (10Y) IDR 0.60 T Sukuk Mudharabah Subordinasi I Bank BRISyariah Tahun2016 IDR 90 M

TOP VOLUME BONDS

DAILY MARKET WATCH
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Economic Calendar (IND)

Economic Calendar (G20)

date country event period cons act prior revised

date event period cons act prior revised
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07/10 10:00 Consumer Confidence Index Jun -- 127.1 128.3 --

07/17 11:00 Trade Balance Jun $1162m $3460m $440m $430m

07/17 11:00 Exports YoY Jun -17.80% -21.18% 0.96% 0.93%

07/17 11:00 Imports YoY Jun -4.20% -18.35% 14.35% --

07/25 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Jul 24 5.75% -- 5.75% --

07/19 13:00 UK CPI MoM Jun 0.4% 0.1% 0.7% --

07/19 13:00 UK CPI YoY Jun 8.2% 7.9% 8.7% --

07/19 13:00 UK CPI Core YoY Jun 7.1% 6.9% 7.1% --

07/19 18:00 US MBA Mortgage Applications Jul 14 -- 1.1% 0.9% --

07/19 19:30 US Housing Starts Jun 1480k 1434k 1631k 1559k

07/20 08:30 AU Employment Change Jun 15.0k 32.6k 75.9k 76.5k

07/20 08:30 AU Unemployment Rate Jun 3.6% 3.5% 3.6% 3.5%

07/20 19:30 US Initial Jobless Claims Jul 15 240k 228k 237k --

07/20 20:00 RU Gold and Forex Reserve Jul 14 -- $594.4b $583.1b --

07/20 21:00 US Existing Home Sales Jun 4.20m 4.16m 4.30m --

07/20 21:00 US Leading Index Jun -0.6% -0.7% -0.7% -0.6%

07/21 06:30 JN Natl CPI YoY Jun 3.2% 3.3% 3.2% --

07/21 13:00 UK Retail Sales Inc Auto Fuel MoM Jun 0.2% -- 0.3% --

07/21 13:00 UK Retail Sales Inc Auto Fuel YoY Jun -1.6% -- -2.1% --

07/21 17:30 RU Key Rate Jul 21 8.00% -- 7.50% --

07/24 07:30 JN Jibun Bank Japan PMI Mfg Jul P -- -- 49.8 --

07/24 14:30 GE HCOB Germany Manufacturing PMI Jul P 40.5 -- 40.6 --

07/24 15:30 UK S&P Global/CIPS UK Manufacturing PMI Jul P -- -- 46.5 --

07/24 20:45 US S&P Global US Manufacturing PMI Jul P 46.1 -- 46.3 --

07/25 15:00 GE IFO Business Climate Jul 88 -- 88.5 --

07/25 15:00 GE IFO Expectations Jul 82.6 -- 83.6 --

07/25 21:00 US Conf. Board Consumer Confidence Jul 112 -- 109.7 --

07/26 08:30 AU CPI QoQ 2Q 1.0% -- 1.4% --

07/26 08:30 AU CPI YoY 2Q 6.2% -- 7.0% --

07/26 18:00 US MBA Mortgage Applications Jul 21 -- -- 1.1% --

07/26 21:00 US New Home Sales Jun 722k -- 763k --

07/26 23:00 RU Industrial Production YoY Jun -- -- 7.1% --

07/27 01:00 US FOMC Rate Decision (Upper Bound) Jul 26 5.50% -- 5.25% --

07/27 19:30 US GDP Annualized QoQ 2Q A 1.8% -- 2.0% --

07/27 19:30 US Durable Goods Orders Jun P 1.0% -- 1.8% --

07/27 19:30 US Initial Jobless Claims Jul 22 -- -- 228k --

07/27 20:00 RU Gold and Forex Reserve Jul 21 -- -- $594.4b --


