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Pada Selasa (20/12), Rupiah dibuka di level 15,580/630 dengan first traded di 15,590 dengan kurs

X
TODAY’S

acuan JISDOR di level 15,608 (prior
dengan kekhawatiran pelaku pasar akan terjadi resesi pada tahun depan. Rilis data Housing Starts yang
di bawah ekspektasi pasarmeningkat menjadi 1,427K (prior: 1,425K; surv: 1,434K) hal ini disebabkan
tingkat suku bunga yang lebih tinggi sehingga menekan aktivitas perumahan. Dari dalam negeri,

: 15,621). Pergerakan Rupiah diperdagangkan melemah seiring

realisasi belanja APBN 2022 per 14 Desember 2022 tercatat baru mencapai 87.5% dari pagu atau senilai

NEWS

Market Sentiment

senilai Rp 3,106 Triliun.

Rp 2,717 Triliun dengan waktu tersisa kurang dari dua minggu untuk mencapai target belanja tahun ini

Pada perdagangan hari Rabu (21/12), Rupiah diprediksi bergerak terhadap USD pada range 15,570 — 15,640.

Global News

Bank Sentral China, PBoC merilis kebijakan moneter mereka dengan
mempertahankan suku bunga (Loan Prime Rate/LPR) guna mendukung
sektor usaha. PBoC diperkirakan tidak mengambil keputusan untuk
menurunkan LPR dikarenakan adanya potensi nilai tukar yuan yang
dapat kembali terapresiasi. Sepanjang tahun ini, yuan tercatat
melemah lebih dari 9%. Kabar dari Jepang, Bank Sentral Jepang (BoJ)
memutuskan kembali untuk tetap mempertahankan suku bunga
rendah di -0.1% namun kebijakan Yield Curve Control (YCC) diperlebar
menjadi 50 bps. Ketika yield mulai menjauhi 0% maka Bol akan
melakukan pembelian obligasi. Semakin lebarnya YCC membuat
kebijakan BoJ menjadi lebih fleksibel, likuiditas yang disuntikkan ke
perekonomian menjadi lebih kecil.

Foreign Currency VS IDR

/\ IDR 19/12 20/12 A%
uUsb  15,597.50 15,602.50 + 0.03%
FOREX EUR  16,571.57 16,555.82 -0.10%
0,
HIGHLIGHT SGD 11,508.10 11,521.99 +0.12%
JPY 114.8 117.67 +2.50%
USD VS IDR
Opening Highest Lowest Closed
15,590 15,632 15,580 15,602.50

Source: Bloomberg
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Technical Analysis

Domestic News

Bank Indonesia (BI) diproyeksi kembali menaikkan B/ 7-Day Reverse
Repo Rate (BI7DRR) sebesar 25-50 bps pada bulan ini. Rapat Dewan
Gubernur (RDG) digelar pada pada Rabu dan Kamis (21-22 Desember
2022). BI telah menaikkan suku bunga acuan sebesar 175 bps hanya
dalam waktu empat bulan dan menjadi yang paling agresif sejak 2005.
Bl perlu menjaga stabilitas nilai tukar rupiah serta menjaga appetite
aset denominasi rupiah karena bank sentral Amerika Serikat (AS) The
Federal Reserve (The Fed) masih akan agresif. Selanjutnya, realisasi
belanja APBN 2022 per 14 Desember 2022 tercatat baru mencapai
87.5% dari pagu atau senilai Rp 2,717 Triliun dengan waktu tersisa
kurang dari dua minggu untuk mencapai target belanja tahun ini
senilai Rp 3,106 Triliun.
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Non-Deliverable Forward 1M (NDF) pada hari Selasa (20/12) berada
di level 15,609 (prior: 15,560) naik 49 pips dibandingkan dengan
level NDF pada hari Senin (19/12).
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Harga obligasi berdenominasi Rupiah bergerak melemah pada hari Selasa (20/12) dengan yield SUN tenor 10

tahun ditutup di level 6.87% (prior : 6.85%). Likuiditas harian tanggal 20 Desember 2022 sebesar Rp. 149.255 T
(prior: Rp. 171.801 T). Pasar SBN bergerak cenderung melemah pada hari Selasa (20/12) dipengaruhi oleh
kekhawatiran para pelaku pasar akan terjadinya resesi ekonomi AS. Hal ini merupakann dampak Bank Sentral

BOND
MARKET

A

AS yang menaikkan suku bunga pekan lalu sebesar 50 bps menjadi 4.25%-4.5%. Pelaku pasar juga saat ini

menanti hasil Rapat Dewan Gubernur Bank Indonesia pada hari Kamis mendatang, dimana menurut konsensus

HIGHLIGHTS

Bank Indonesia akan kembali menaikkan suku bunga acuan sebesar 25 bps menjadi 5%.

Govt. Bonds IDR
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Pada hari Senin (19/12) secara ytd foreign investor mencatatkan net
sell sebesar eq. USD 7,219.33 juta (prior net sell : 7,297.47 juta),
dengan rasio kepemilikan asing di level 14.66% (prior: 14.64 %).
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Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) hari Selasa (20/12) ditutup
melemah ke Jlevel 6,768.31 turun 11.38 poin atau 0.17%
dibandingkan hari Senin (19/12). Total volume perdagangan saham
di bursa mencapai 20.82 Miliar saham dengan nilai transaksi Rp.
14.84 Triliun. Sebanyak 168 saham menguat, 359 saham terkoreksi
dan 175 saham stagnan.

Benchmark (Yield%)

Beni:rn:ark Ll 20/12
FRO090 (5Y) 6.11 6.13 +2 bps
FRO091 (10Y) 6.85 6.87 +2 bps
FRO093 (15Y) 6.74 6.77 +3 bps
FRO092 (20Y) 7.09 7.10 +1 bps

Bond Index (Yield%)

Gov. Bond IDR Gov. Bond USD
19/12 20/12 19/12 20/12 19/12 20/12

1Y 4.57 4.58 5.72 5.73 4.82 4.84
5Y 3.71 3.76 6.15 6.17 4.51 4.55
10y 3.58 3.66 6.88 6.90 4.60 4.65
30Y 3.63 3.71 7.31 7.30 5.20 5.25

Spread (AUST)

Gov. Bond IDR Gov. Bond USD

10Y 324 99

Indicative Price & Recommendation

Seri
Benchmark
FRO090 (5Y) 96.07 / 96.44 6.17/6.07
FRO091 (10Y) 96.36/96.79 6.90/ 6.84
FRO093 (15Y) 95.76 / 96.82 6.83/6.72
FR0092 (20Y) 99.96 / 100.43 7.12/7.08

Pada kondisi saat ini, investasi pada seri pendek seperti FR90
dan FR91 dapat dipertimbangkan menjadi alternatif pilihan
untuk investasi.
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TOP VOLUME BONDS

Government 20/12 Corporate
PBS036 (3Y) IDRO.87T MTN Capital Financial Indonesia | Tahun 2021 IDR 300 M
SPN12230526 (1Y) IDR0.78 T Obligasi Berkelanjutan VI Sarana Multigriya Finansial Tahap Il Tahun 2022 IDR 280 M
FRO095 (6Y) IDR 0.66 T Obligasi Berkelanjutan Il Sarana Multi Infrastruktur Tahap Il Tahun 2022 IDR 250 M
Source: Bloomberg
Economic Calendar (G20)
date country event period cons act prior revised
12/15 02:00 us FOMC Rate Decision (Upper Bound) Dec 14 4.50% 4.50% 4.00% -
12/15 09:00 CH Industrial Production YoY Nov 3.5% 2.2% 5.0% -
12/15 09:00 CH Retail Sales YoY Nov -4.0% -5.9% -0.5% -
12/15 11:30 JN Tertiary Industry Index MoM Oct 0.8% 0.2% -0.4% -0.2%
12/15 19:00 UK Bank of England Bank Rate Dec 15 3.500% 3.500% 3.000% --
12/15 20:00 RU Gold and Forex Reserve Dec9 - $576.5b $571.3b --
12/15 20:30 us Empire Manufacturing Dec -1 -11.2 4.5 -
12/15 20:30 us Retail Sales Advance MoM Nov -0.2% -0.6% 1.3% -
12/15 20:30 us Initial Jobless Claims Dec 10 232k 211k 230k 231k
12/15 21:15 us Industrial Production MoM Nov 0.0% -0.2% -0.1% -
12/16 07:30 IN Jibun Bank Japan PMI Mfg Dec P -- 48.8 49 -
12/16 14:00 UK Retail Sales Inc Auto Fuel MoM Nov 0.3% -0.4% 0.6% 0.9%
12/16 14:00 UK Retail Sales Inc Auto Fuel YoY Nov -5.6% -5.9% -6.1% -5.9%
12/16 15:30 GE S&P Global/BME Germany Manufacturing PMI Dec P 46.3 47.4 46.2 -
12/16 16:30 UK S&P Global/CIPS UK Manufacturing PMI Dec P 46.5 44.7 46.5 -
12/16 17:30 RU Key Rate Dec 16 7.50% 7.50% 7.50% -
12/16 21:45 us S&P Global US Manufacturing PMI Dec P 47.8 46.2 47.7 -
12/19 16:00 GE IFO Business Climate Dec 87.5 88.6 86.3 86.4
12/19 16:00 GE IFO Expectations Dec 82 83.2 80 80.2
12/20 20:30 us Housing Starts Nov 1400k 1427k 1425k 1434k
12/21 19:00 us MBA Mortgage Applications Dec 16 - - 3.2% -
12/21 22:00 us Existing Home Sales Nov 4.20m - 4.43m -
12/21 22:00 us Conf. Board Consumer Confidence Dec 101 - 100.2 -
12/22 14:00 UK GDP QoQ 3QF -0.2% - -0.2% -
12/22 14:00 UK GDP YoY 3QF 2.4% - 2.4% -
12/22 20:00 RU Gold and Forex Reserve Dec 16 - - $576.5b -
12/22 20:30 us GDP Annualized QoQ 3QT 2.9% - 2.9% -
12/22 20:30 us Initial Jobless Claims Dec 17 222k - 211k -
12/22 22:00 us Leading Index Nov -0.5% - -0.8% -
12/23 06:30 IN Natl CPI YoY Nov 3.9% - 3.7% -
12/23 20:30 us Personal Income Nov 0.3% - 0.7% -
12/23 20:30 us Personal Spending Nov 0.2% - 0.8% -
12/23 20:30 us Durable Goods Orders Nov P -1.0% - 1.1% -
12/23 22:00 us U. of Mich. Sentiment Dec F 59.1 - 59.1 -
12/23 22:00 us New Home Sales Nov 600k -- 632k --
Economic Calendar ano
( )
date event period cons act prior revised
12/15 11:00 Trade Balance Nov $4330m $5160m $5670m $5593m
12/15 11:00 Exports YoY Nov 9.46% 5.58% 12.30% 11.94%
12/15 11:00 Imports YoY Nov 6.32% -1.89% 17.44% -
12/22 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Dec 22 5.50% - 5.25% -
01/02 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Dec - - 50.3 -
02/01 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Jan - - - -




