
Neraca perdagangan RI mencatatkan surplus sebesar USD 5.76 miliar dan
telah surplus selama 28 bulan berturut turut sejak Mei 2020. Nilai ekspor
mencapai USD 27.91 miliar yang ditopang oleh ekspor minyak dan gas,
sementara nilai impor hanya USD 22.15 miliar. Di sisi lain, Menteri
Koordinator Bidang Perekonomian Indonesia Airlangga Hartarto mewaspadai
lonjakan inflasi sekitar 1.60% - 2% akibat kenaikan harga BBM. Pemerintah
tengah mempersiapkan sejumlah langkah esktra dalam mengendalikan
inflasi terutama di daerah yaitu memperkuat kerjasama antar daerah (KAD)
dan operasi pasar dengan melakukan perdagangan digital dan percepatan
program tanam pangan.
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FOREX
HIGHLIGHT

IDR 15/09 16/09 Δ%

USD 14,897.50 14,952.50 +0.37%

EUR 14,864.73 14,887.46 +0.15%

SGD 10,596.04 10,598.22 +0.02%

JPY 103.76 104.76 +0.96%

Support

Resistance

Non-Deliverable Forward 1M (NDF) pada hari Jumat (16/09) berada
di level 15,007 (prior: 14,951) naik 46 pips dibandingkan dengan
level NDF pada hari Kamis (15/09).

Domestic News

Opening Highest Lowest Closed

14,920 14,965 14,920 14,952.50

Pada perdagangan hari Senin (19/09), Rupiah diprediksi bergerak terhadap USD pada range 14,900 – 14,990.

US Treasury 10y ditutup di level yield 3.45% (prior week: 3.31%) pada
Jumat (16/09). Kenaikan yield US Treasury disebabkan oleh sentimen
inflasi AS yang mencapai 8.3%, di atas ekspektasi pasar yang sebesar 8.1%.
Hal tersebut membuat pelaku pasar memperkirakan bahwa Gubernur The
Fed Jerome Powell diperkirakan akan semakin agresif dalam menjalankan
kebijakan moneter. Sejalan dengan hal tersebut, Gubernur The Fed
Chicago Charles Evans juga memperkuat pandangan Powell dan
mengindikasikan kenaikan FFR sebesar 75 bps pada pertemuan 20
September mendatang. Di sisi lain, Rusia dilaporkan memangkas suku
bunga sebesar 50 bps dari sebelumnya 8% menjadi 7.50%. Hal ini
dilakukan untuk mendukung ekonomi dan melawan tren kenaikan biaya
pinjaman global.

Pada Jumat (16/09), Rupiah dibuka di level 14,900/940 dengan first traded di 14,940 dan kurs acuan JISDOR

di level 14,939 (prior: 14,899). Perdagangan Rupiah terkoreksi dan ditutup di level 14,952.5. Pergerakan

Rupiah dipengaruhi oleh sikap pelaku pasar yang sedang mengamati keadaan pasar setelah rilis data inflasi

AS per Agustus 2022 yang melampaui ekspektasi pasar dan mengindikasikan bahwa inflasi masih cukup

tinggi sehingga meningkatnya ekspektasi bahwa The Fed masih akan sangat agresif dalam menaikkan suku

bunga. FedWatch melihat probabilitas sebesar 67% The Fed akan menaikkan suku bunga sebesar 75 bps,

dan probabilitas sebesar 33% untuk kenaikan 100 bps.

Support 1 : 14,850
Support 2 : 14,790

Resistance 1 : 14,940
Resistance 2 : 14,990

Prediksi
14,900 – 14,990
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HIGHLIGHTS

Bond Index (Yield%)

Spread (∆UST)

UST Gov. Bond IDR Gov. Bond USD

15/09 16/09 15/09 16/09 15/09 16/09

1Y 3.96 3.92 4.37 4.33 4.11 4.18

5Y 3.66 3.63 6.60 6.68 4.45 4.55

10Y 3.44 3.44 7.18 7.21 4.65 4.73

30Y 3.49 3.51 7.27 7.26 5.28 5.37

Gov. Bond IDR Gov. Bond USD

10Y 397 129

Benchmark (Yield%)
Govt. Bonds IDR

Source: Bloomberg

Indicative Price & Recommendation

Seri 
Benchmark

Price Yield

FR0090 (5Y) 93.92 / 94.22 6.68 / 6.60

FR0091 (10Y) 94.25 / 94.54 7.21 / 7.17

FR0093 (15Y) 94.60 / 95.09 6.96 / 6.90

FR0092 (20Y) 99.20 / 99.80 7.20 / 7.14

Pada kondisi saat ini, investasi pada seri pendek seperti FR90
dan FR91 dapat dipertimbangkan menjadi alternatif pilihan
untuk investasi.

Foreign Ownership Bonds

Foreign Ownership Equity vs IHSG

Source: Bloomberg

Source: Bloomberg

Seri 
Benchmark

15/09 16/09 Δ

FR0090 (5Y) 6.56 6.65 + 9 bps

FR0091 (10Y) 7.16 7.19 + 3 bps

FR0093 (15Y) 6.92 6.93 + 1 bps

FR0092 (20Y) 7.14 7.17 + 3 bps

Harga obligasi berdenominasi Rupiah bergerak melemah pada hari Jumat (16/09) dengan yield SUN tenor 10

tahun ditutup terkoreksi pada level 7.19% (prior: 7.16%). Likuiditas harian tanggal 16 September 2022 sebesar

Rp. 112.931 T (prior: Rp. 100.340 T). Pergerakan pasar SBN hari Jumat dipengaruhi oleh rilisnya data ekspor

Indonesia yang tumbuh 30.15% yoy mencapai USD 27.91 miliar. Sementara impor pada periode yang sama

USD 22.15 miliar naik 32.81% (yoy). Dengan demikian, neraca perdagangan Indonesia kembali surplus

sebesar USD 5.76 miliar. Sentimen lainnya datang dari rilis data initial jobless claim AS uang lebih baik dari

perkiraan di level 213K (survey 227K)

Pada hari Kamis (1509) secara ytd foreign investor mencatatkan net
sell sebesar eq. USD 7,784 juta (prior net sell : 7,959.04 juta), dengan
rasio kepemilikan asing di level 14.93% (prior: 14.92%).

30 Yr

10 Yr

5 Yr

1 Yr

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) hari Jumat (16/09) ditutup
melemah ke level 7,168 turun 236 poin atau 1.87% dibandingkan
hari Kamis (15/09). Total volume perdagangan saham di bursa
mencapai 40 Milyar saham dengan nilai transaksi Rp. 27.3 Triliun.
Sebanyak 156 saham menguat, 414 saham terkoreksi dan 128
saham stagnan.
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Economic Calendar (IND)
date event period cons act prior revised

Government 15/09

PBS031 (2Y) IDR 3.00 T

FR0096 (11Y) IDR 2.52 T

FR0091 (10Y) IDR 1.53 T

Corporate 15/09

Obligasi Berkelanjutan II Sinar Mas Multiartha Tahap II Tahun 2022 Seri D IDR 92 M

Obligasi Berkelanjutan III Maybank Finance Tahap II Tahun 2022 IDR 44 M

Obligasi Berkelanjutan IV PNM Tahap I Tahun 2021 Seri A IDR 32 M

Source: Bloomberg

Economic Calendar (G20)
date country event period cons act prior revised

09/01 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Aug -- 51.7 51.3 --

09/01 11:00 CPI YoY Aug 4.87% 4.69% 4.94% --

09/01 11:00 CPI NSA MoM Aug -0.10% -0.21% 0.64% --

09/01 11:00 CPI Core YoY Aug 2.99% 3.04% 2.86% --

09/07 10:00 Foreign Reserves Aug $132.20b $132.20b $132.20b --

09/15 11:00 Trade Balance Aug -- -- $4220m --

09/15 11:00 Exports YoY Aug -- -- 32.03% --

09/15 11:00 Imports YoY Aug -- -- 39.86% --

09/15 20:15 US Industrial Production MoM Aug 0.0% -0.2% 0.6% 0.5%

09/16 06:00 SK Unemployment rate SA Aug 3.0% 2.5% 2.9% --

09/16 09:00 CH Industrial Production YoY Aug 3.8% 4.2% 3.8% --

09/16 09:00 CH Retail Sales YoY Aug 3.3% 5.4% 2.7% --

09/16 13:00 UK Retail Sales Inc Auto Fuel MoM Aug -0.5% -1.6% 0.3% 0.4%

09/16 13:00 UK Retail Sales Ex Auto Fuel MoM Aug -0.7% -1.6% 0.4% --

09/16 16:00 EC CPI YoY Aug F 9.1% 9.1% 9.1% --

09/16 16:00 EC CPI MoM Aug F 0.5% 0.6% 0.5% --

09/16 16:00 IT CPI EU Harmonized YoY Aug F 9.0% 9.1% 9.0% --

09/16 17:30 RU Key Rate Sep 16 7.50% 7.50% 8.00% --

09/16 19:15 CA Housing Starts Aug 266.5k 267.4k 275.3k 275.2k

09/16 21:00 US U. of Mich. Sentiment Sep P 60 59.5 58.2 --

09/20 06:30 JN Natl CPI YoY Aug 2.9% -- 2.6% --

09/20 19:30 US Housing Starts Aug 1450k -- 1446k --

09/20 19:30 CA CPI NSA MoM Aug -0.1% -- 0.1% --

09/20 19:30 CA CPI YoY Aug 7.3% -- 7.6% --

09/21 02:00 AR GDP YoY 2Q -- -- 6.0% --

09/21 15:00 SA CPI YoY Aug 7.6% -- 7.8% --

09/21 18:00 US MBA Mortgage Applications Sep 16 -- -- -1.2% --

09/21 18:00 MX Retail Sales YoY Jul 4.4% -- 4.0% --

09/21 21:00 US Existing Home Sales Aug 4.70m -- 4.81m --

09/22 01:00 US FOMC Rate Decision (Upper Bound) Sep 21 3.25% -- 2.50% --

09/22 02:00 AR Unemployment Rate 2Q -- -- 7.0% --

09/22 04:30 BZ Selic Rate Sep 21 13.75% -- 13.75% --

09/22 14:20 ID Bank Indonesia 7D Reverse Repo Sep 22 4.00% -- 3.75% --

09/22 18:00 UK Bank of England Bank Rate Sep 22 2.250% -- 1.750% --

09/22 18:00 TU One-Week Repo Rate Sep 22 13.00% -- 13.00% --

09/22 18:00 MX Bi-Weekly CPI Sep 15 0.37% -- 0.32% --

09/22 19:30 US Initial Jobless Claims Sep 17 216k -- 213k --

09/22 20:00 RU Gold and Forex Reserve Sep 16 -- -- 557.4b --

09/22 21:00 US Leading Index Aug -0.1% -- -0.4% --

09/22 SA SARB Announce Interest Rate Sep 22 6.25% -- 5.50% --

09/23 14:15 FR S&P Global France Manufacturing PMI Sep P 49.8 -- 50.6 --

09/23 14:15 FR S&P Global France Services PMI Sep P 50.5 -- 51.2 --

09/23 14:30 GE S&P Global/BME Germany Manufacturing PMI Sep P 48.2 -- 49.1 --

09/23 15:00 EC S&P Global Eurozone Manufacturing PMI Sep P 48.7 -- 49.6 --

09/23 15:30 UK S&P Global/CIPS UK Manufacturing PMI Sep P 47.3 -- 47.3 --

09/23 20:45 US S&P Global US Manufacturing PMI Sep P 51.2 -- 51.5 --

09/26 07:30 JN Jibun Bank Japan PMI Mfg Sep P -- -- 51.5 --

09/26 15:00 GE IFO Business Climate Sep -- -- 88.5 --

09/26 15:00 GE IFO Expectations Sep -- -- 80.3 --


