
Neraca perdagangan Indonesia kembali mencatatkan surplus pada
bulan Agustus 2022. Berdasarkan data Badan Pusat Statisik (BPS)
surplus neraca perdagangan barang pada bulan laporan sebesar USD
5.76 miliar. Surplus pada bulan Agustus didorong oleh nilai ekspor
tercatat USD 27.91 miliar, sedangkan impor tercatat sebesar USD 22.15
miliar. Di sisi lain Presiden Indonesia, Joko Widodo, menyampaikan
telah menyalurkan sebanyak 40% dari total target penerima manfaat
Bantuan Langsung Tunai (BLT) BBM yang telah ditetapkan pemerintah.
Adapun total target penyaluran BLT bentuk pengalihan subsidi BBM
sebesar Rp 24.17 T, dimana Rp 12.4 T dialokasikan untuk BLT BBM
kepada 20.65 juta Keluarga Penerima Manfaat (KPM)
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FOREX
HIGHLIGHT

IDR 14/09 15/09 Δ%

USD 14,907.50 14,897.50 -0.07%

EUR 14,889.61 14,864.73 -0.17%

SGD 10,616.75 10,596.04 -0.20%

JPY 104.02 103.76 -0.25%

Support

Resistance

Non-Deliverable Forward 1M (NDF) pada hari Kamis (15/09) berada
di level 14,951 (prior: 14,920) naik 31 pips dibandingkan dengan
level NDF pada hari Rabu (14/09).

Domestic News

Opening Highest Lowest Closed

14,950 14,950 14,908 14,907.50

Pada perdagangan hari Jumat (16/09), Rupiah diprediksi bergerak terhadap USD pada range 14,890 – 14,950.

Penjualan ritel AS secara bulanan bergerak ke level 0.3% dan rilis
data klaim pengangguran AS yang turun ke level 213K, hal
tersebut lebih baik apabila dibandingkan dengan periode
sebelumnya. Data ketenagakerjaan yang kuat serta tingkat inflasi
yang masih tinggi meningkatkan kekhawatiran para pelaku pasar
bahwa The Fed akan semakin agrseif pada FOMC meeting di bulan
September. Berdasarkan CME FedWatch Tools, peluang kenaikan
suku bunga acuan AS sebesar 75 bps menjadi 3.00% - 3.25% adalah
78%, sedangkan peluang kenaikan suku bunga acuan sebesar 100
bps menjadi 3.25% - 3.50% adalah 22%.

Pada Kamis (15/09), Rupiah dibuka di level 14,900/14,920 dengan first traded di 14,900 dan kurs acuan

JISDOR di level 14,899 (prior: 14,923). Rupiah diperdagangkan menguat dan ditutup di level 14,897.50.

Perdagangan Rupiah dipengaruhi oleh oleh rilis data ekspor Indonesia pada periode Agustus 2022 berhasil

tumbuh 30.15% yoy mencapai USD 27.91 miliar. Sementara impor pada periode yang sama USD 22.15 miliar

naik 32.81% (yoy). Dengan demikian, neraca perdagangan Indonesia kembali surplus sebesar USD 5.76

miliar. Dari sisi global, rilis data rilis data Initial Jobless Claims AS berada di angka 213K lebih baik dari

perkiraan survei sebesar 227K

Support 1 : 14,870
Support 2 : 14,840

Resistance 1 : 14,900
Resistance 2 : 14,940

Prediksi
14,890 – 14,950
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Bond Index (Yield%)

Spread (∆UST)

UST Gov. Bond IDR Gov. Bond USD

14/09 15/09 14/09 15/09 14/09 15/09

1Y 3.90 3.91 4.37 4.37 4.05 4.11

5Y 3.60 3.64 6.54 6.60 4.43 4.45

10Y 3.40 3.44 7.12 7.18 4.66 4.65

30Y 3.45 3.49 7.25 7.27 5.29 5.28

Gov. Bond IDR Gov. Bond USD

10Y 374 121

Benchmark (Yield%)
Govt. Bonds IDR

Source: Bloomberg

Indicative Price & Recommendation

Seri 
Benchmark

Price Yield

FR0090 (5Y) 94.21 / 94.56 6.60 / 6.51

FR0091 (10Y) 94.46 / 94.75 7.18 / 7.13

FR0093 (15Y) 94.65 / 95.23 6.95 / 6.89

FR0092 (20Y) 99.48 / 100.05 7.17 / 7.11

Pada kondisi saat ini, investasi pada seri pendek seperti FR90
dan FR91 dapat dipertimbangkan menjadi alternatif pilihan
untuk investasi.

Foreign Ownership Bonds

Foreign Ownership Equity vs IHSG

Source: Bloomberg

Source: Bloomberg

Seri 
Benchmark

14/09 15/09 Δ

FR0090 (5Y) 6.50 6.56 + 7 bps

FR0091 (10Y) 7.10 7.16 + 1 bps

FR0093 (15Y) 6.87 6.92 + 4 bps

FR0092 (20Y) 7.13 7.14 + 1 bps

Harga obligasi berdenominasi Rupiah bergerak melemah pada hari Kamis (15/09) dengan yield SUN

tenor 10 tahun ditutup terkoreksi pada level 7.16% (prior: 7.10%). Likuiditas harian tanggal 15

September 2022 sebesar Rp. 100.340 T (prior: Rp. 101.394 T). Pergerakan pasar SBN hari Kamis

dipengaruhi oleh data inflasi AS yang semakin meningkatkan ekspektasi bahwa The Fed akan kembali

menaikkan suku bunga acuan sebesar 75 bps pada pertemuan 20-21 September. Peluang kenaikan suku

bunga acuan AS sebesar 75 bps menjadi 3.00-3.25% adalah 78%. Sementara peluang kenaikan suku

bunga acuan sebesar 100 bps menjadi 3.25- 3.50% adalah 22%.

Pada hari Senin (12/09) secara ytd foreign investor mencatatkan net
sell sebesar eq. USD 7,988.56 juta (prior net sell : 7,993.53 juta),
dengan rasio kepemilikan asing di level 14.94% (prior: 14.99%).

30 Yr

10 Yr

5 Yr

1 Yr

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) hari Kamis (15/09) ditutup
menguat ke level 7,305 naik 27 poin atau 0.38% dibandingkan hari
Rabu (14/09). Total volume perdagangan saham di bursa mencapai
31 Milyar saham dengan nilai transaksi Rp. 25 Triliun. Sebanyak 268
saham menguat, 283 saham terkoreksi dan 154 saham stagnan.
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Economic Calendar (IND)
date event period cons act prior revised

Government 15/09

PBS031 (2Y) IDR 3.00 T

FR0096 (11Y) IDR 2.52 T

FR0091 (10Y) IDR 1.53 T

Corporate 15/09

Obligasi Berkelanjutan II Sinar Mas Multiartha Tahap II Tahun 2022 Seri D IDR 92 M

Obligasi Berkelanjutan III Maybank Finance Tahap II Tahun 2022 IDR 44 M

Obligasi Berkelanjutan IV PNM Tahap I Tahun 2021 Seri A IDR 32 M

Source: Bloomberg

Economic Calendar (G20)
date country event period cons act prior revised

09/01 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Aug -- 51.7 51.3 --

09/01 11:00 CPI YoY Aug 4.87% 4.69% 4.94% --

09/01 11:00 CPI NSA MoM Aug -0.10% -0.21% 0.64% --

09/01 11:00 CPI Core YoY Aug 2.99% 3.04% 2.86% --

09/07 10:00 Foreign Reserves Aug $132.20b $132.20b $132.20b --

09/15 11:00 Trade Balance Aug -- -- $4220m --

09/15 11:00 Exports YoY Aug -- -- 32.03% --

09/15 11:00 Imports YoY Aug -- -- 39.86% --

09/14 06:50 JN Core Machine Orders MoM Jul -0.6% 5.3% 0.9% --

09/14 11:30 JN Industrial Production MoM Jul F -- 0.8% 1.0% --

09/14 13:00 UK CPI MoM Aug 0.6% 0.5% 0.6% --

09/14 13:00 UK CPI YoY Aug 10.0% 9.9% 10.1% --

09/14 13:00 UK CPI Core YoY Aug 6.2% 6.3% 6.2% --

09/14 18:00 US MBA Mortgage Applications Sep 9 -- -1.2% -0.8% --

09/14 19:30 US PPI Final Demand MoM Aug -0.1% -0.1% -0.5% -0.4%

09/15 08:30 AU Employment Change Aug 35.0k 33.5k -40.9k --

09/15 08:30 AU Unemployment Rate Aug 3.4% 3.5% 3.4% --

09/15 08:30 AU Participation Rate Aug 66.6% 66.6% 66.4% --

09/15 11:30 JN Tertiary Industry Index MoM Jul -0.1% -0.6% -0.2% -0.4%

09/15 13:45 FR CPI YoY Aug F 5.8% 5.9% 5.8% --

09/15 19:30 US Initial Jobless Claims Sep 10 227k 213k 222k 218k

09/15 19:30 US Empire Manufacturing Sep -12.9 -1.5 -31.3 --

09/15 19:30 US Retail Sales Advance MoM Aug -0.1% 0.3% 0.0% -0.4%

09/15 20:00 RU Gold and Forex Reserve Sep 9 -- 557.4b 561.9b --

09/15 20:15 US Industrial Production MoM Aug 0.0% -0.2% 0.6% 0.5%

09/16 09:00 CH Industrial Production YoY Aug 3.8% -- 3.8% --

09/16 09:00 CH Retail Sales YoY Aug 3.3% -- 2.7% --

09/16 13:00 UK Retail Sales Inc Auto Fuel MoM Aug -0.5% -- 0.3% --

09/16 13:00 UK Retail Sales Ex Auto Fuel MoM Aug -0.7% -- 0.4% --

09/16 17:30 RU Key Rate Sep 16 7.50% -- 8.00% --

09/16 21:00 US U. of Mich. Sentiment Sep P 60 -- 58.2 --

09/20 06:30 JN Natl CPI YoY Aug 2.9% -- 2.6% --

09/20 19:30 US Housing Starts Aug 1460k -- 1446k --

09/21 18:00 US MBA Mortgage Applications Sep 16 -- -- -1.2% --

09/21 21:00 US Existing Home Sales Aug 4.70m -- 4.81m --

09/22 01:00 US FOMC Rate Decision (Upper Bound) Sep 21 3.25% -- 2.50% --

09/22 18:00 UK Bank of England Bank Rate Sep 22 2.250% -- 1.750% --

09/22 19:30 US Initial Jobless Claims Sep 17 -- -- 213k --

09/22 20:00 RU Gold and Forex Reserve Sep 16 -- -- 557.4b --

09/22 21:00 US Leading Index Aug 0.0% -- -0.4% --


