
Lembaga pemeringkat Fitch mempertahankan peringkat utang Indonesia
pada BBB (investment grade) dengan outlook stabil, hal ini didukung oleh
prospek pertumbuhan ekonomi Indonesia jangka menengah yang baik serta
rasio utang pemerintah terhadap produk domestik bruto (PDB) yang rendah.
Fitch memperkirakan pertumbuhan ekonomi Indonesia pada tahun 2022
akan mencapai 5.2% yoy, sedangkan pada tahun 2023 tumbuh sebesar 4.8%
yoy. Selain itu, berdasarkan rilis data pasar sekunder dari Direktorat Jenderal
Pengelolaan Pembiayaan dan Risiko (DJPPR) sepanjang November
terjadi inflow di pasar sekunder obligasi sebesar Rp 23.7 Triliun.
Inflow tersebut menjadi yang terbesar di tahun ini. Tercatat sejak awal
tahun, inflow hanya terjadi pada Februari dan Agustus saja. Saat capital
inflow terus terjadi di pasar obligasi, perlahan rupiah dapat menguat
kembali.
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FOREX
HIGHLIGHT

IDR 13/12 14/12 Δ%

USD 15,657.00 15,592.50 - 0.41%

EUR 16,519.70 16,574.83 + 0.33%

SGD 11,561.38 11,564.57 + 0.03%

JPY 113.94 115.1 + 1.02%

Support

Resistance

Non-Deliverable Forward 1M (NDF) pada hari Rabu (14/12) berada
di level 15,528 (prior: 15,555) turun 27 pips dibandingkan dengan
level NDF pada hari Selasa (13/12).

Domestic News

Opening Highest Lowest Closed

15,565 15,650 15,560 15,592.50

Pada perdagangan hari Kamis (15/12), Rupiah diprediksi bergerak terhadap USD pada range 15,520 – 15,650.

The Federal Reserve kembali menaikkan suku bunga 50 bps pada pertemuan
hari Rabu (14/12) dan memproyeksikan setidaknya 75 bps tambahan
kenaikan suku bunga pada akhir tahun 2023. The Fed juga memperkirakan
kenaikan pengangguran dan perlambatan pertumbuhan ekonomi.
Ringkasan proyeksi ekonomi kuartalan terbaru The Fed menunjukkan para
pejabat bank sentral AS melihat tingkat kebijakan, yang sekarang dalam
kisaran 4.25% hingga 4.5% akan naik ke level 5.1% pada akhir tahun depan,
menurut estimasi median dari semua 19 pembuat kebijakan Fed, naik dari
tampilan 4.6% pada akhir September. Selanjutnya, Gubernur The Fed
Jerome Powell masih bersikap hawkish dan menyatakan terlalu dini untuk
menurunkan suku bunga karena fokus dari The Fed saat ini adalah membuat
kebijakan yang cukup membatasi untuk mendorong inflasi turun ke sasaran
2%.

Pada Rabu (14/12), Rupiah dibuka di level 15,550/565 dengan first traded di 15,565 dengan kurs acuan JISDOR di
level 15,619 (prior : 15,661). Pergerakan rupiah hari ini dipengaruhi oleh hasil pertemuan The Fed semalam
memutuskan untuk menaikkan suku bunga acuan sebesar 50 bps ke level 4.5% upper bound (prior : 4%). Gubernur
The Fed Jerome Powell menyatakan bahwa kenaikan suku bunga belum akan berakhir dan masih akan melihat data
kedepan untuk memutuskan terminal rate suku bunga kebijakan The Fed, sedangkan terminal rate berada di level
5.1% yang akan terjadi pada tahun 2023. Dari dalam negeri, Bank Indonesia akan melakukan RDG pada minggu
depan pada tanggal 21-22 Desember 2022 yang diprediksi akan menaikkan suku bunga acuan sebesar 25 bps ke
level 5.5% (prior : 5.25%). Adapun pada hari ini terdapat rilis data trade balance yang diprediksi turun ke level USD
4.3 Bio (prior : USD 5.6 Bio).

Support 1 : 15,520
Support 2 : 15,420

Resistance 1 : 15,680
Resistance 2 : 15,750

Prediksi
15,520 – 15,650
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Bond Index (Yield%)

Spread (∆UST)

UST Gov. Bond IDR Gov. Bond USD

13/12 14/12 13/12 14/12 13/12 14/12

1Y 4.59 4.57 5.79 5.76 4.88 4.82

5Y 3.65 3.61 6.20 6.17 4.57 4.51

10Y 3.50 3.47 6.95 6.88 4.68 4.60

30Y 3.53 3.53 7.28 7.29 5.24 5.21

Gov. Bond IDR Gov. Bond USD

10Y 341 113

Benchmark (Yield%)
Govt. Bonds IDR

Source: Bloomberg

Indicative Price & Recommendation

Seri 
Benchmark

Price Yield

FR0090 (5Y) 96.15 / 96.42 6.14/ 6.07

FR0091 (10Y) 96.47 / 96.86 6.89 / 6.83

FR0093 (15Y) 95.50 / 96.00 6.86/ 6.81

FR0092 (20Y) 99.79 / 100.43 7.14/ 7.08

Pada kondisi saat ini, investasi pada seri pendek seperti FR90
dan FR91 dapat dipertimbangkan menjadi alternatif pilihan
untuk investasi.

Foreign Ownership Bonds

Foreign Ownership Equity vs IHSG

Source: Bloomberg

Source: Bloomberg

Seri 
Benchmark

13/12 14/12 Δ

FR0090 (5Y) 6.17 6.13 - 4 bps

FR0091 (10Y) 6.93 6.85 - 8 bps

FR0093 (15Y) 6.85 6.83 - 2 bps

FR0092 (20Y) 7.12 7.11 - 1 bps

Harga obligasi berdenominasi Rupiah ditutup menguat pada hari Rabu (14/12) dengan yield SUN tenor 10 tahun

ditutup di level 6.85% (prior : 6.93%). Likuiditas harian tanggal 14 Desember 2022 sebesar Rp. 129.671 T (prior: Rp.

122.479T). Pasar SBN bergerak menguat pada hari Rabu (14/12) karena dipengaruhi oleh sentimen rilis data inflasi

AS yang mengalami penurunan sebesar 7.1% yoy (prior: 7.7% ; surv: 7.3%) sejalan dengan inflasi inti yang turun

menjadi 6.0% yoy (prior: 6.3% ; surv: 6.1%). Tingkat inflasi AS yang melandai membuat para pelaku pasar

memperkirakan bahwa The Fed akan less hawksih pada FOMC bulan ini.

Pada hari Jumat (12/12) secara ytd foreign investor mencatatkan net
sell sebesar eq. USD 7,417.60 juta (prior net sell : 7,453.34 juta),
dengan rasio kepemilikan asing di level 14.60% (prior: 14.58 %).

30 Yr

10 Yr

5 Yr

1 Yr

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) hari Rabu (14/12) ditutup
menguat ke level 6,801.74 turun 8.5 poin atau 0.13% dibandingkan
hari Selasa (13/12). Total volume perdagangan saham di bursa
mencapai 28.2 Miliar saham dengan nilai transaksi Rp. 15.15 Triliun.
Sebanyak 273 saham menguat, 255 saham terkoreksi dan 175
saham stagnan.
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Economic Calendar (IND)
date event period cons act prior revised

Government 14/12

FR0070 (2Y) IDR 1.86 T

FR0091 (10Y) IDR 1.6 T

FR0095 (6Y) IDR 1.39 T

Corporate 14/12

MTN Capital Financial Indonesia I Tahun 2021 IDR 850 M

Obligasi Berkelanjutan VI Sarana Multigriya Finansial Tahap III Tahun 2022 IDR 140 M

Obligasi Berkelanjutan II PLN Tahap I Tahun 2017 Seri C IDR 112 M

Source: Bloomberg

Economic Calendar (G20)
date country event period cons act prior revised

12/01 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Nov -- 50.3 51.8 --

12/01 11:00 CPI YoY Nov 5.50% 5.42% 5.71% --

12/01 11:00 CPI NSA MoM Nov 0.17% 0.09% -0.11% --

12/01 11:00 CPI Core YoY Nov 3.42% 3.30% 3.31% --

12/07 10:00 Foreign Reserves Nov -- $134.00b $130.20b --

12/15 11:00 Trade Balance Nov $4006m -- $5670m --

12/15 11:00 Exports YoY Nov 9.00% -- 12.30% --

12/15 11:00 Imports YoY Nov 9.00% -- 17.44% --

12/13 14:00 UK Claimant Count Rate Nov -- 3.9% 3.9% --

12/13 14:00 GE CPI MoM Nov F -0.5% -0.5% -0.5% --

12/13 14:00 UK Jobless Claims Change Nov -- 30.5k 3.3k -6.4k

12/13 14:00 GE CPI YoY Nov F 10.0% 10.0% 10.0% --

12/13 14:00 UK ILO Unemployment Rate 3Mths Oct 3.7% 3.7% 3.6% --

12/13 17:00 GE ZEW Survey Expectations Dec -26.4 -23.3 -36.7 --

12/13 17:00 GE ZEW Survey Current Situation Dec -57 -61.4 -64.5 --

12/13 20:30 US CPI MoM Nov 0.3% 0.1% 0.4% --

12/13 20:30 US CPI YoY Nov 7.3% 7.1% 7.7% --

12/14 06:50 JN Core Machine Orders MoM Oct 1.8% 5.4% -4.6% --

12/14 06:50 JN Tankan Large Mfg Index 4Q 6 7 8 --

12/14 06:50 JN Tankan Large Mfg Outlook 4Q 6 6 9 --

12/14 06:50 JN Tankan Large Non-Mfg Index 4Q 17 19 14 --

12/14 06:50 JN Tankan Large Non-Mfg Outlook 4Q 15 11 11 --

12/14 06:50 JN Tankan Large All Industry Capex 4Q 20.7% 19.2% 21.5% --

12/14 11:30 JN Industrial Production MoM Oct F -- -3.2% -2.6% --

12/14 14:00 UK CPI MoM Nov 0.6% 0.4% 2.0% --

12/14 14:00 UK CPI YoY Nov 10.9% 10.7% 11.1% --

12/14 14:00 UK CPI Core YoY Nov 6.5% 6.3% 6.5% --

12/14 19:00 US MBA Mortgage Applications Dec 9 -- 3.2% -1.9% --

12/15 02:00 US FOMC Rate Decision (Upper Bound) Dec 14 4.50% 4.50% 4.00% --

12/15 09:00 CH Industrial Production YoY Nov 3.5% -- 5.0% --

12/15 09:00 CH Retail Sales YoY Nov -4.0% -- -0.5% --

12/15 11:30 JN Tertiary Industry Index MoM Oct 0.8% -- -0.4% --

12/15 19:00 UK Bank of England Bank Rate Dec 15 3.500% -- 3.000% --

12/15 20:00 RU Gold and Forex Reserve Dec 9 -- -- $571.3b --

12/15 20:30 US Empire Manufacturing Dec -1 -- 4.5 --

12/15 20:30 US Retail Sales Advance MoM Nov -0.2% -- 1.3% --

12/15 20:30 US Initial Jobless Claims Dec 10 232k -- 230k --

12/15 21:15 US Industrial Production MoM Nov 0.0% -- -0.1% --

12/16 07:30 JN Jibun Bank Japan PMI Mfg Dec P -- -- 49 --

12/16 14:00 UK Retail Sales Inc Auto Fuel MoM Nov 0.3% -- 0.6% --

12/16 14:00 UK Retail Sales Inc Auto Fuel YoY Nov -5.6% -- -6.1% --

12/16 15:30 GE S&P Global/BME Germany Manufacturing PMI Dec P 46.3 -- 46.2 --

12/16 16:30 UK S&P Global/CIPS UK Manufacturing PMI Dec P 46.5 -- 46.5 --


