
Pemerintah memutuskan untuk menghentikan pemberian insentif
Pajak Pertambahan Nilai (PPN) ditanggung pemerintah (DTP) atas
penyerahan rumah tapak atau rumah susun dan insentif pajak berupa
pajak penjualan atas barang mewah (PPnBM). Menteri Koordinator
Bidang Perekonomian Airlangga Hartarto mengatakan keputusan
tersebut diambil pemerintah dengan melihat kondisi sektor otomotif
dan properti yang telah pulih. Di sisi lain, Kemenkes
melaporkan hingga Kamis (10/11) terdapat 6.294 kasus baru corona.
Sehingga total kasus positif Corona menjadi 6.544.201 kasus.
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FOREX
HIGHLIGHT

IDR 09/11 10/11 Δ%

USD 15,659.50 15,691.00 + 0.20%

EUR 15,762.66 15,687.86 - 0.47%

SGD 11,215.91 11,189.88 - 0.23%

JPY 107.68 107.25 - 0.40%

Support

Resistance

Non-Deliverable Forward 1M (NDF) pada hari Kamis (10/11) berada
di level 15,524 (prior: 15,676) turun 152 pips dibandingkan dengan
level NDF pada hari Rabu (09/11).

Domestic News

Opening Highest Lowest Closed

15,685 15,715 15,685 15,659.50

Pada perdagangan hari Jumat (11/11), Rupiah diprediksi bergerak terhadap USD pada range 15,500 – 15,600.

Inflasi tahunan AS periode Oktober tercatat turun menjadi 7.7% yoy
atau lebih rendah dari perkiraan pelaku pasar yang
memproyeksikannya sebesar 7.9% yoy dan menjadi kenaikan inflasi
terendah sejak Januari 2022. Hal ini meningkatkan ekspektasi bahwa
The Fed akan mengurangi agresivitasnya dalam menaikkan suku bunga
acuan. Penurunan ini pun disambut baik oleh pelaku pasar saham AS
dimana DJI tercatat naik hingga 3.70% pada saat penutupan, S&P 500
pun tercatat naik hingga 5.50%. CME Group pun memberikan
probabilitas kenaikan suku bunga acuan Fed lebih tinggi untuk naik 50
bps, atau lebih rendah dari estimasi sebelumnya 75bps ke target suku
bunga 4.25% - 4.5% dengan probabilitas sebesar 85.4%.

Pada Kamis (10/11), Rupiah dibuka di level 15,660/685 dengan first traded di 15,685 dengan kurs acuan JISDOR di level

15,701 (prior : 15,654). Pergerakan Rupiah hari ini akan dipengaruhi oleh rilis data inflasi Amerika Serikat yang tercatat

menurun cukup tajam ke level 7.7% yoy (prior : 8.2%) sedangkan core CPI AS pun tercatat tumbuh 6.3% yoy atau lebih

rendah dari bulan sebelumnya di level 6.5%. Penurunan ini pun disambut baik oleh pelaku pasar saham AS dimana DJI

tercatat naik hingga 3.70% pada saat penutupan, S&P 500 pun tercatat naik hingga 5.50%. CME Group pun memberikan

probabilitas kenaikan suku bunga acuan Fed lebih tinggi untuk naik 50 bps, atau lebih rendah dari estimasi sebelumnya

75bps. Pagi hari ini NDF IDR 1M pun tercatat turun ke level 15512 - 15560, dampak sentimen positif global pasca

turunnya inflasi AS dan ekspektasi kenaikan suku bunga fed yang lebih rendah.

Support 1 : 15,450
Support 2 : 15,510

Resistance 1 : 15,620
Resistance 2 : 15,680

Prediksi
15,500 – 15,600
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HIGHLIGHTS

Bond Index (Yield%)

Spread (∆UST)

UST Gov. Bond IDR Gov. Bond USD

09/11 10/11 09/11 10/11 09/11 10/11

1Y 4.65 4.54 5.33 6.65 5.24 5.25

5Y 4.24 3.93 7.16 7.15 5.45 5.44

10Y 4.09 3.81 7.35 7.32 5.56 5.56

30Y 4.26 4.05 7.57 7.57 6.04 6.06

Gov. Bond IDR Gov. Bond USD

10Y 351 175

Benchmark (Yield%)
Govt. Bonds IDR

Source: Bloomberg

Indicative Price & Recommendation

Seri 
Benchmark

Price Yield

FR0090 (5Y) 92.42 / 92.77 7.15 / 7.05

FR0091 (10Y) 93.55 / 93.94 7.33 / 7.27

FR0093 (15Y) 94.00 / 94.25 7.03 / 7.07

FR0092 (20Y) 99.20 / 99.50 7.20 / 7.17

Pada kondisi saat ini, investasi pada seri pendek seperti FR90
dan FR91 dapat dipertimbangkan menjadi alternatif pilihan
untuk investasi.

Foreign Ownership Bonds

Foreign Ownership Equity vs IHSG

Source: Bloomberg

Source: Bloomberg

Seri 
Benchmark

09/11 10/11 Δ

FR0090 (5Y) 7.11 7.10 - 1 bps

FR0091 (10Y) 7.32 7.29 - 3 bps

FR0093 (15Y) 7.03 7.02 - 1 bps

FR0092 (20Y) 7.18 7.19 + 1 bps

Harga obligasi berdenominasi Rupiah bergerak bervariatif pada hari Kamis (10/11) dengan yield SUN

tenor 10 tahun ditutup menguat ke level 7.29% (prior : 7.32%). Likuiditas harian tanggal 10 November

2022 sebesar Rp. 150.652 T (prior: Rp. 147.212 T). Pergerakan pasar SBN dipengaruhi oleh pelaku pasar

yang masih wait and see rilis data inflasi AS yang menurut Dow Jones survei inflasi konsumen AS

tumbuh 7.9% yoy atau lebih rendah dibandingkan periode sebelumnya di Bulan September yang

sebesar 8.2% yoy. Penurunan angka inflasi tersebut diharapkan pelaku pasar bahwa The Fed akan

mengurangi tingkat agresifitasnya.

Pada hari Jumat (04/11) secara ytd foreign investor mencatatkan net
sell sebesar eq. USD 10,056.13 juta (prior net sell : 10,093.69 juta),
dengan rasio kepemilikan asing di level 13.94% (prior: 13.93%).

30 Yr

10 Yr

5 Yr

1 Yr

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) hari Kamis (10/11) ditutup
melemah ke level 6,966 turun 103 poin atau 1.46% dibandingkan
hari Rabu (09/11). Total volume perdagangan saham di bursa
mencapai 26.66 Miliar saham dengan nilai transaksi Rp. 12.22
Triliun. Sebanyak 136 saham menguat, 421 saham terkoreksi dan
151 saham stagnan.
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Economic Calendar (IND)
date event period cons act prior revised

Government 10/11

FR0095 (6Y) IDR 0.74 T

FR0070 (2Y) IDR 0.70 T

FR0077 (2Y) IDR 0.65 T

Corporate 10/11

Obligasi Berwawasan Lingkungan Berkelanjutan I Bank BRI Tahap I Tahun 2022 Seri A IDR 375 M

Obligasi Berkelanjutan I Bank Mandiri Tahap II Tahun 2017 Seri C IDR 251 M

Obligasi OKI Pulp & Paper Mills II Tahun 2022 Seri C IDR 100 M

Source: Bloomberg

Economic Calendar (G20)
date country event period cons act prior revised

11/01 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Oct -- 51.8 53.7 --

11/01 11:00 CPI YoY Oct 5.98% 5.71% 5.95% --

11/01 11:00 CPI Core YoY Oct 3.40% 3.31% 3.21% --

11/07 10:00 Foreign Reserves Oct -- $130.20b $130.80b --

11/07 11:00 GDP YoY 3Q 1.71% 1.81% 3.72% --

11/15 11:00 Trade Balance Oct -- -- $4990m --

11/15 11:00 Exports YoY Oct -- -- 20.28% --

11/15 11:00 Imports YoY Oct -- -- 22.02% --

11/17 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Nov 17 -- -- 4.75% --

11/18 10:00 BoP Current Account Balance 3Q -- -- $3900m --

11/07 10:02 CH Trade Balance Oct $95.97b $85.15b $84.74b --

11/07 14:00 GE Industrial Production SA MoM Sep 0.1% 0.6% -0.8% -1.2%

11/08 06:30 AU Westpac Consumer Conf SA MoM Nov -- -6.9% -0.9% --

11/09 06:50 JN BoP Current Account Balance Sep ¥250.0b ¥909.3b ¥58.9b ¥694.2b

11/09 08:30 CH PPI YoY Oct -1.5% -1.3% 0.9% --

11/09 08:30 CH CPI YoY Oct 2.4% 2.1% 2.8% --

11/09 19:00 US MBA Mortgage Applications Nov 4 -- -0.1% -0.5% --

11/09 23:00 RU CPI YoY Oct 12.80% 12.63% 13.68% --

11/10 17:20 CH Money Supply M2 YoY Oct 12.0% 11.8% 12.1% --

11/10 20:00 RU Gold and Forex Reserve Nov 4 -- $541.6b $550.1b --

11/10 20:30 US CPI MoM Oct 0.6% 0.4% 0.4% --

11/10 20:30 US CPI YoY Oct 7.9% 7.7% 8.2% --

11/10 20:30 US Initial Jobless Claims Nov 5 220k 225k 217k 218k

11/11 06:50 JN PPI YoY Oct 8.8% 9.1% 9.7% 10.2%

11/11 14:00 UK GDP QoQ 3Q P -0.5% -- 0.2% --

11/11 14:00 GE CPI MoM Oct F 0.9% -- 0.9% --

11/11 14:00 UK GDP YoY 3Q P 2.1% -- 4.4% --

11/11 14:00 GE CPI YoY Oct F 10.4% -- 10.4% --

11/11 14:00 UK Industrial Production MoM Sep -0.3% -- -1.8% --

11/11 14:00 UK Manufacturing Production MoM Sep -0.4% -- -1.6% --

11/11 22:00 US U. of Mich. Sentiment Nov P 59.5 -- 59.9 --

11/15 06:50 JN GDP SA QoQ 3Q P 0.3% -- 0.9% --

11/15 06:50 JN GDP Annualized SA QoQ 3Q P 1.2% -- 3.5% --

11/15 06:50 JN GDP Deflator YoY 3Q P -0.6% -- -0.3% --

11/15 09:00 CH Industrial Production YoY Oct 5.2% -- 6.3% --

11/15 09:00 CH Retail Sales YoY Oct 0.7% -- 2.5% --

11/15 11:30 JN Industrial Production MoM Sep F -- -- -1.6% --

11/15 14:00 UK Claimant Count Rate Oct -- -- 3.9% --

11/15 14:00 UK Jobless Claims Change Oct -- -- 25.5k --

11/15 14:00 UK ILO Unemployment Rate 3Mths Sep 3.5% -- 3.5% --

11/15 17:00 GE ZEW Survey Expectations Nov -54 -- -59.2 --


