
Pemerintah bersama komisi XI DPR RI resmi menyepakati asumsi
makro dalam Rancangan Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara
(RAPBN) 2023. Adapun, usulan asumsi inflasi yang awalnya
diusulkan pada RAPBN 2023 sebesar 3.3% secara year on year (YoY)
disepakati naik menjadi 3.6% dan asumsi nilai tukar rupiah juga
ditingkatkan menjadi Rp 14,800 dari sebelumnya Rp 14,750. Adapun
pemerintah mulai menyalurkan bantuan sosial (bansos) tambahan
bagi masyarakat berupa BLT BBM sebesar Rp 600 ribu dalam 4 bulan
ke depan kepada 20.6 juta keluarga dan diharapkan dapat menjaga
daya beli masyarakat.
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FOREX
HIGHLIGHT

IDR 30/08 31/08 Δ%

USD 14,842.50 14,842.50 0%

EUR 14,885.55 14,844.73 - 0.27%

SGD 10,632.55 10,618.85 - 0.13%

JPY 107.19 107.08 - 0.10%

Support

Resistance

Non-Deliverable Forward 1M (NDF) pada hari Rabu (31/08) berada
di level 14,861 (prior: 14,856) naik 5 bps dibandingkan dengan level
NDF pada hari Selasa (30/08).

Domestic News

Opening Highest Lowest Closed

14,885 14,861 14,840 14,842.5

Pada perdagangan hari Kamis (01/09), Rupiah diprediksi bergerak terhadap USD pada range 14,835 – 14,880.

Laporan ADP National Employment menunjukkan gaji swasta
meningkat 132,000 pada Agustus lebih rendah dibandingkan
perkiraan para pelaku pasar yang berada di 288,000. Para pelaku
pasar juga masih menanti rilis data ketenagakerjaan nonfarm
payrolls diperkiranan naik sebesar 300,000 (prior: 528,000). Dari
sisi Eropa, Inflasi zona Euro yang melonjak ke level tertinggi
sebesar 9.1% yoy pada Agustus 2022 kian memberi tekanan
terhadap European Central Bank (ECB) untuk mengambil kebijakan
yang lebih ketat. Anggota dewan gubernur ECB, Madis Muller
menyampaikan ECB seharusnya mulai mendiskusikan kenaikan 75
bps di bulan September.

Pada Rabu (31/08), Rupiah dibuka di level 14,835/14,860 dengan first traded di 14,855 dan kurs

acuan JISDOR di level 14,853 (prior: 14,875). Rupiah diperdagangkan sideways cenderung menguat

dan ditutup di level 14,842.5. Perdagangan Rupiah Rabu (31/08) diperdagangkan sideways

cenderung menguat pada range 14,840-14,861. Inflasi bulan Agustus di zona Euro kembali

mencatatkan level tertinggi di 9.1% akibat lonjakan harga makanan dan bahan bakar. Adapun pelaku

pasar masih menanti rilis data sektor ketenagakerjaan AS yang akan dirilis hingga akhir pekan ini.

Support 1 : 14,770
Support 2 : 14,730

Resistance 1 : 14,890
Resistance 2 : 14,970

Prediksi
14,820 – 14,870
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HIGHLIGHTS

Bond Index (Yield%)

Spread (∆UST)

UST Gov. Bond IDR Gov. Bond USD

30/08 31/08 30/08 31/08 30/08 31/08

1Y 3.43 3.48 4.64 4.61 3.74 3.76

5Y 3.26 3.35 6.62 6.63 4.02 4.03

10Y 3.10 3.19 7.12 7.13 4.24 4.26

30Y 3.21 3.29 7.40 7.40 4.99 5.02

Gov. Bond IDR Gov. Bond USD

10Y 394 107

Benchmark (Yield%)
Govt. Bonds IDR

Source: Bloomberg

Indicative Price & Recommendation

Seri 
Benchmark

Price Yield

FR00090 (5Y) 94.09 / 94.32 6.63 / 6.57

FR0091 (10Y) 94.81 / 95.02 7.13 / 7.09

FR0093 (15Y) 93.30 / 93.79 7.11 / 7.05

FR0092 (20Y) 100.20 / 100.51 7.10 / 7.08

Pada kondisi saat ini, investasi pada seri pendek seperti FR90
dan FR91 dapat dipertimbangkan menjadi alternatif pilihan
untuk investasi.

Foreign Ownership Bonds

Foreign Ownership Equity vs IHSG

Source: Bloomberg

Source: Bloomberg

Seri 
Benchmark

30/08 31/08 Δ

FR0090 (5Y) 6.60 6.59 - 1 bps

FR0091 (10Y) 7.09 7.11 + 2 bps

FR0093 (15Y) 7.09 7.08 - 1 bps

FR0092 (20Y) 7.12 7.09 - 3 bps

Harga obligasi berdenominasi Rupiah bergerak cenderung menguat hingga 3 bps pada hari Rabu (31/08)

dengan yield SUN tenor 10 tahun ditutup pada level 7.11% (prior: 7.09%). Likuiditas harian tanggal 31

Agustus 2022 sebesar Rp. 180.782 T (prior: Rp. 147.575 T). Pergerakan pasar SBN hari ini dipengaruhi

oleh proyeksi BI terkait inflasi inti dan ekspektasi inflasi yang meningkat akibat kenaikan harga Bahan

Bakar Minyak (BBM) nonsubsidi dan inflasi volatile food (inflasi pangan), serta semakin menguatnya

tekanan inflasi dari sisi permintaan. Inflasi pada tahun 2022 dan 2023 berisiko melebihi batas atas

sasaran 3 plus minus 1%.

Pada hari Kamis (25/08) secara ytd foreign investor mencatatkan net
sell sebesar eq. USD 6,659.42 juta (prior net sell : 6,413.77 juta),
dengan rasio kepemilikan asing di level 15.51% (prior: 15.62%).

30 Yr

10 Yr

5 Yr

1 Yr

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) hari Rabu (31/08) ditutup
menguat ke level 7,178 naik 19 poin atau 0.27% dibandingkan hari
Selasa (30/08). Total volume perdagangan saham di bursa mencapai
31 Milyar saham dengan nilai transaksi Rp. 19 Triliun. Sebanyak 268
saham menguat, 271 saham terkoreksi dan 160 saham stagnan.
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Economic Calendar (IND)
date event period cons act prior revised

Government 31/08

FR0091 (10Y) IDR 5.50 T

FR0063 (1Y) IDR 4.06 T

FR0096 (11Y) IDR 2.84 T

Corporate 31/08

Obligasi Berkelanjutan II Sinar Mas Multiartha Tahap II Tahun 2022 Seri D IDR 745 M

Obligasi Berkelanjutan III Adhi Karya Tahap III Tahun 2022 Seri A IDR 640 M

Obligasi Berkelanjutan IV PNM Tahap II Tahun 2022 Seri A IDR 489 M

Source: Bloomberg

Economic Calendar (G20)
date country event period cons act prior revised

08/19 10:00 BoP Current Account Balance 2Q $4500m $3900m $200m $407m

08/23 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Aug 23 3.50% 3.75% 3.50% --

09/01 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Aug -- 51.7 51.3 --

09/01 11:00 CPI YoY Aug -- -- 4.94% --

09/01 11:00 CPI Core YoY Aug -- -- 2.86% --

09/07 10:00 Foreign Reserves Aug -- -- $132.20b --

09/15 11:00 Trade Balance Aug -- -- $4220m --

09/15 11:00 Exports YoY Aug -- -- 32.03% --

09/15 11:00 Imports YoY Aug -- -- 39.86% --

09/22 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Sep 22 -- -- 3.75% --

08/31 06:50 JN Industrial Production MoM Jul P -0.5% 1.0% 9.2% --

08/31 08:30 CH Manufacturing PMI Aug 49.2 49.4 49 --

08/31 13:45 FR CPI YoY Aug P 6.1% 5.8% 6.1% --

08/31 13:45 FR GDP QoQ 2Q F 0.5% 0.5% 0.5% --

08/31 14:55 GE Unemployment Change (000's) Aug 28.5k 28.0k 48.0k 45.0k

08/31 18:00 US MBA Mortgage Applications Aug 26 -- -3.7% -1.2% --

08/31 19:15 US ADP Employment Change Aug 300k 132k 268k --

08/31 20:45 US MNI Chicago PMI Aug 52.1 52.2 52.1 --

08/31 23:00 RU Retail Sales Real YoY Jul -9.0% -8.8% -9.6% --

08/31 23:00 RU Unemployment Rate Jul 4.1% 3.9% 3.9% --

09/01 06:50 JN Capital Spending YoY 2Q 3.0% 4.6% 3.0% --

09/01 07:30 JN Jibun Bank Japan PMI Mfg Aug F -- 51.5 51 --

09/01 08:45 CH Caixin China PMI Mfg Aug 50 -- 50.4 --

09/01 13:00 UK Nationwide House PX MoM Aug 0.1% -- 0.1% --

09/01 13:00 UK Nationwide House Px NSA YoY Aug 8.9% -- 11.0% --

09/01 13:00 RU S&P Global Russia Manufacturing PMI Aug 50.1 -- 50.3 --

09/01 14:50 FR S&P Global France Manufacturing PMI Aug F 49 -- 49 --

09/01 14:55 GE S&P Global/BME Germany Manufacturing PMI Aug F 49.8 -- 49.8 --

09/01 15:30 UK S&P Global/CIPS UK Manufacturing PMI Aug F 46 -- 46 --

09/01 19:30 US Initial Jobless Claims Aug 27 248k -- 243k --

09/01 20:00 RU Gold and Forex Reserve Aug 26 -- -- 574.0b --

09/01 20:45 US S&P Global US Manufacturing PMI Aug F 51.3 -- 51.3 --

09/01 21:00 US ISM Manufacturing Aug 51.9 -- 52.8 --

09/02 19:30 US Change in Nonfarm Payrolls Aug 298k -- 528k --

09/02 19:30 US Unemployment Rate Aug 3.5% -- 3.5% --

09/02 21:00 US Factory Orders Jul 0.2% -- 2.0% --

09/02 21:00 US Durable Goods Orders Jul F 0.0% -- 0.0% --

09/05 08:00 AU Melbourne Institute Inflation MoM Aug -- -- 1.2% --

09/05 14:50 FR S&P Global France Services PMI Aug F -- -- 51 --

09/06 11:30 AU RBA Cash Rate Target Sep 6 -- -- 1.85% --

09/06 13:00 GE Factory Orders MoM Jul -- -- -0.4% --

09/07 08:30 AU GDP SA QoQ 2Q -- -- 0.8% --


