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¥ TODAY’S NEWS

Pada Jumat (06/12) Rupiah dibuka di /evel 15,830/15,860, dengan first
traded di 15,850 dan kurs acuan JISDOR di level 15,848 (prior: 15,892).
Rupiah diperdagangkan pada range 15,835-15,865. Perdagangan rupiah
hari ini akan dipengaruhi oleh rilis data Nonfarm Payrolls AS bulan
November naik sebesar 227 ribu (prior: 36 ribu) seiring dengan dampak
mogok kerja dan bencana badai yang mereda di AS. Selanjutnya, tingkat
pengangguran AS November 2024 meningkat menjadi 4.2% (prior: 4.1%)
yang disebabkan oleh jumlah angkatan kerja yang menurun. Adapun
perangkat CME FedWatch Tool mencatatkan sebanyak 88% pelaku pasar
memperkirakan The Fed akan memangkas tingkat suku bunga acuan
sebesar 25 bps pada FOMC meeting bulan ini. Dari dalam negeri, Bank
Indonesia (Bl) mencatat posisi cadangan devisa Indonesia bulan
November 2024 sebesar USD 150.2 miliar (prior: USD 151.2 miliar).
Sementara itu, pemerintah merencanakan penurunan target
penerimaan PPh Badan Pasal 25 tahun 2025 sebesar 13.68% dari target
sebelumnya sebesar Rp428.59 triliun. Adapun target penerimaan PPh
Pasal 21 diharapkan naik 45.6% pada tahun 2025.

Global Market Market Sentiment

Rilis data Nonfarm Payrolls AS bulan November naik sebesar 227 ribu (prior: Pada perdagangan hari Senin (09/12), Rupiah diprediksi bergerak
36 ribu) seiring dengan dampak mogok kerja dan bencana badai yang terhadap USD pada range 15,840-15,880.

mereda di AS. Kenaikan lapangan pekerjaan terfokus di sektor kesehatan,

pariwisata, dan pemerintahan. Sementara itu, tingkat pengangguran AS USD VS IDR
bulan November mengalami kenaikan ke level 4.2% (prior: 4.1%). Hal ini

disebabkan oleh tingkat partisipasi serta jumlah angkatan kerja yang m
menurun. Data-data tersebut memberikan sinyal bagi The Fed untuk kembali

menurunkan tingkat suku bunga pada bulan ini. Adapun perangkat CME 15,850 L 15,82 15,850
FedWatch Tool mencatatkan sebanyak 88% pelaku pasar memperkirakan

The Fed akan memangkas tingkat suku bunga acuan sebesar 25 bps pada Foreign Currency VS IDR
FOMC meeting bulan ini. Ketua The Fed, Jerome Powell menyatakan bahwa

keputusan bank sentral untuk memulai penurunan suku bunga sebesar 50 “ 05/12 06/12
bps pada bulan September dirancang untuk memberikan dukungan The Fed
usD

terhadap kestabilan pasar tenaga kerja AS. 15,860 15,850 -0.06 %
Domestic Market EUR 16,709 16,776 +0.19%
SGD 11,835 11,839 +0.03 %

Bank Indonesia (BlI) mencatat posisi cadangan devisa Indonesia bulan
November 2024 sebesar USD 150.2 miliar atau mengalami penurunan apabila
dibandingkan dengan posisi pada Oktober 2024 sebesar USD 151.2 miliar.
Penurunan cadangan devisa ini dipengaruhi oleh pembayaran utang luar
negeri pemerintah. Sementara itu, pemerintah merencanakan penurunan USD/IDR Curve VS NDF
target penerimaan PPh Badan Pasal 25 untuk tahun 2025 sebesar 13.68% atau
Rp369.95 triliun dari target sebelumnya pada tahun 2024 yaitu Rp428.59

JPY 105.89 105.60 -0.27%

triliun. Sementara itu, target PPh Pasal 21 direncanakan mengalami kenaikan -
sebesar 45.6% pada tahun 2025 atau mencapai Rp369.95 triliun dibandingkan .

dengan target tahun 2024 sebesar Rp215.21 triliun. Perubahan ini merupakan
respons terhadap pertumbuhan ekonomi. Sentimen selanjutnya datang dari
DPR yang menyarankan pemerintah untuk menyiapkan kebijakan turunan
untuk penetapan tarif Pajak Pertambahan Nilai (PPN) 12% yang mulai berlaku s
1 Januari 2025. Meskipun demikian, daftar barang yang terkena tarif tersebut
belum ditetapkan secara resmi.
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IHSG t Prior+7.313 Nilai Transaksi T o Source: Bloc:‘rr‘lberg
(Per 05 Desember 2024) 7,382 rior -1, Rp.9.61T Non-Deliverable Forward 1M (NDF) pada hari Jumat (06/12)
i berada di level 15,866 (prior: 15,866) naik 0 bps dibandingkan
Menguat Stagnan Melemah Volume Transaksi ’ ,
316 ? 259 16.51 M Unit level NDF pada hari Kamis (05/12).
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TECHNICAL ANALYSIS
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Jun  Sep | Dec ' Mar | Jun | Sep | Dec | Mar | Jum Sey Dec Mar un Sey Dec Mar Jun’ Sy Dec” Mar Jun | Sep | Dec
ooy | oo | oovec | os [N i | oo | oooec | x|
Crude Oil (WTI) 68.30 67.20 b -1.61% Dow Jones 44,766 44,643 W -0.28%
Coal 133.25 133.25 i 0.00% S&P 6,075 6,090 i 0.25%
Nickel 15,974 16,047 A 0.46% Nasdag 19,701 19,860 i 0.81%
Copper 413.500 413.850 i 0.08% DAX (German) 20,359 20,385 it 0.13%
CcPO 1375 1385 i 0.73% CAC 40 (Prancis) 7,331 7,427 {f 1.31%
FTSE 100 (UK) 8,349 8,309 ¥ -0.49%
Gold 2,632 2,633 {1 0.06% CS11000 (China) 6,286 6,350 Hi 1.02%
UST 10Y 4.18 4.15 ¥ -0.56% Nikkei 225 (JP) 39,396 39,091 ¥ -0.77%
usD/JPY 150.10 150.00 ¥ -0.07% FTSE China 50 (HK) 13,556 13,826 Hi  1.99%
USD/CHF 0.8785 0.8788 i 0.03% FTSE Sing 402 399 b -0.77%
creny | osoec | ovoee | _mi |
EUR/USD 1.0586 1.0568 Wb -0.17%
GBP/USD 1.2759 1.2744 W 0.12%
USD/CNH 7.2635 7.2843 ff 0.29%
AUD/USD 0.6453 0.6391 Wb -0.96%

Source: Bloomberg (closing market AS)
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BOND MARKET HIGHLIGHTS Govt. Bonds IDR

Imbal hasil obligasi bergerak naik pada Jumat (06/12) dengan yield 20y
SUN 10Y ditutup pada level 6.90% (prior: 6.89%). Sementara itu, }s.p;
likuiditas harian tanggal 06 Desember 2024 sebesar Rp. 130.62 T A i

(prior: Rp. 51.44T). B i o ) AN
Perdagangan surat berharga dipengaruhi oleh data Initial Jobless Y f 10y §"°

Claims AS pekan lalu yang berada di angka 224 ribu (prior: 215 ribu). - Y

Sementara itu, perdagangan surat berharga juga dipengaruhi oleh )

rilis data neraca perdagangan AS bulan Oktober yang mengalami

defisit sebesar USD -73.8 miliar (prior: USD -83.8 miliar).
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Source: Bloomberg

Foreign Ownership Bonds

Benchmark (Yield %) e
_
FR0O101 (5Y) 6.8 6.8 +1 bps
FRO100 (10Y) 6.89 6.90 +1bps
FRO098 (15Y) 7.00 7.02 +2 bps B
FR0O097 (20Y) 7.09 7.09 0 bps - - _

. Source: Bloomberg
(o)

Bond Index (Yleld A)) Pada hari Senin (02/12) secara ytd foreign investor mencatatkan net
buy sebesar eq. USD 2,945.75 juta (prior net buy: USD 2,887.15 juta),

ust ey I ey ol L5 dengan rasio kepemilikan asing di level 14.56% (prior: 14.53%).
s L Indicative Price & Recommendation
1y 4.23 4.18 6.73 6.79 4.77 4.77 Seri q q
Price Yield
Benchmark
5Y 4.07 4.04 6.86 6.87 4.92 491
FRO101 (5Y) 100.01/100.26 6.87/6.80
1oy 4.18 4.15 6.92 6.92 5.07 5.05
FRO100 (10Y) 98.00/98.32 6.92/6.87
30Y 4.33 4.34 7.08 7.07 5.36 5.34
FRO098 (15Y) 100.72/101.08 7.04/7.00
Spread (A UST) FRO097 (20Y) 100.15/100.52 7.11/7.07
Pada kondisi saat ini, investasi pada seri menengah seperti
Govt. Bond IDR Govt. Bond USD ! X g
__ FR0100, FR0103, FR0O096 dan FRO081 dapat dipertimbangkan
10Y 277 90 menjadi alternatif pilihan untuk investasi.
e 7 S I
FRO100 (10Y) IDR1.46 T Obligasi Berkelanjutan Il Bussan Auto Finance Tahap Il Tahun 2024 Seri A IDR 614 M
FRO101 (5Y) IDR1.20T Obligasi Berkelanjutan IV Toyota Astra Financial Services Tahap IV Tahun 2024 Seri A IDR 471 M
FRO103 (11Y) IDRO.81T Sukuk Mudharabah | Pindo Deli Pulp And Paper Mills Tahun 2022 Seri B IDR 234 M
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Treasury Business Division
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Melayani Cengan Sewlus Holi

Economic Calendar (G20)

date country event period cons act prior revised
12/0407:30 AU GDP SA QoQ 3Q 0.5% 0.3% 0.2% -
12/0407:30 AU GDP YoY 3Q 1.1% 0.8% 1.0% --
12/04 16:30 UK S&P Global UK Services PMI Nov F 50 50.8 50 --
12/04 19:00 us MBA Mortgage Applications Nov 29 - 2.8% 6.3% -
12/04 20:15 us ADP Employment Change Nov 150k 146k 233k 184k
12/04 22:00 us ISM Services Index Nov 55.7 52.1 56 -
12/04 22:00 us Factory Orders Oct 0.2% 0.2% -0.5% -0.2%
12/04 22:00 us Durable Goods Orders Oct F 0.2% 0.3% 0.2% --
12/0507:30 AU Trade Balance Oct A$4500m AS$5953m A$4609m AS$4532m
12/05 14:00 GE Factory Orders MoM Oct -2.0% -1.5% 4.2% 7.2%
12/05 20:30 us Trade Balance Oct -$75.0b -$73.8b -$84.4b -$83.8b
12/05 20:30 us Initial Jobless Claims Nov 30 215k 224k 213k 215k
12/06 14:00 GE Industrial Production SA MoM Oct 1.0% -1.0% -2.5% -2.0%
12/06 17:00 EC GDP SA QoQ 3QF 0.4% 0.4% 0.4% -
12/06 17:00 EC GDP SA YoY 3QF 0.9% 0.9% 0.9% -
12/06 20:30 us Change in Nonfarm Payrolls Nov 220k 227k 12k 36k
12/06 20:30 us Unemployment Rate Nov 4.1% 4.2% 4.1% --
12/06 22:00 us U. of Mich. Sentiment Dec P 73.2 74 71.8 --
12/09 06:50 JN GDP SA QoQ 3QF 0.3% 0.3% 0.2% -
12/09 06:50 JN GDP Annualized SA QoQ 3QF 1.0% 1.2% 0.9% --
12/09 06:50 JN GDP Deflator YoY 3QF 2.5% 2.4% 2.5% -
12/09 06:50 JN BoP Current Account Balance Oct ¥2347.1b ¥2456.9b ¥1717.1b -
12/09 08:30 CH PPl YoY Nov -2.8% -2.5% -2.9% -
12/09 08:30 CH CPIYoY Nov 0.4% 0.2% 0.3% -
12/09 22:00 us Wholesale Inventories MoM OctF 0.2% - 0.2% -
12/09-12/15 CH Money Supply M2 YoY Nov 7.5% -- 7.5% --
12/1010:30 AU RBA Cash Rate Target Dec 10 4.35% - 4.35% -
12/1014:00 GE CPI YoY Nov F 2.2% -- 2.2% --
12/1014:00 GE CPI MoM Nov F -0.2% -- -0.2% --
12/1014:00 GE CPI EU Harmonized YoY Nov F 2.4% -- 2.4% --
12/10 CH Exports YoY Nov 8.9% - 12.7% -
12/10 CH Trade Balance Nov $93.90b - $95.72b --
12/1106:50 IN PPl YoY Nov 3.4% - 3.4% --
12/1119:00 us MBA Mortgage Applications Dec 6 -- - 2.8% -
12/1120:30 us CPI MoM Nov 0.3% -- 0.2% --
12/1120:30 us CPI YoY Nov 2.7% -- 2.6% --
Economic Calendar (np)
date event period cons act prior revised
12/0207:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Nov -- 49.6 49.2 --
12/0211:00 CPI NSA MoM Nov 0.23% 0.30% 0.08% -
12/02 11:00 CPI Core YoY Nov 2.20% 2.26% 2.21% -
12/02 11:00 CPIYoY Nov 1.50% 1.55% 1.71% -
12/06 10:00 Foreign Reserves Nov - $150.2b $151.2b -
12/1611:00 Imports YoY Nov -- -- 17.49% -
12/1611:00 Exports YoY Nov -- -- 10.25% -
12/1611:00 Trade Balance Nov - -- $2475m -
12/18 14:20 BI-Rate Dec 18 -- -- 6.00% -
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