
Tingkat inflasi Indonesia yang naik ke level 5.95% atau naik dibandingkan
periode sebelumya berada di level 4.69%. Adapun kenaikan tersebut
salah satunya dipengaruhi oleh kenaikan harga pangan dan BBM. Bank
Indonesia (BI) melihat tekanan inflasi ini masih belum akan berhenti
sampai di sini, namun terdapat potensi tekanan inflasi akan berlanjut
dan diprediksi pada tahun 2023 masih akan melewati target BI. Di sisi
lain, PMI Manufaktur Indonesia di bulan September berada di zona
ekspansi atau sebesar 53.7, tumbuh dari 51.7 di bulan Agustus lalu. Hasil
survei S&P Global menunjukkan bahwa tingkat ekspansi sektor
manufaktur Indonesia di periode ini merupakan yang tercepat dalam
delapan bulan dan solid secara keseluruhan.
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FOREX
HIGHLIGHT

IDR 30/09 03/10 Δ%

USD 15,227.50 15,302.50 + 0.49%

EUR 14,972.44 15,014.82 + 0.28%

SGD 10,643.77 10,665.63 + 0.21%

JPY 105.51 105.51 0.00%

Support

Resistance

Non-Deliverable Forward 1M (NDF) pada hari Senin (03/10) berada
di level 15,302 (prior: 15,269) naik 33 pips dibandingkan dengan
level NDF pada hari Jumat (30/09).

Domestic News

Opening Highest Lowest Closed

15,260 15,311 15,260 15,302.50

Pada perdagangan hari Selasa (04/10), Rupiah diprediksi bergerak terhadap USD pada range 15,270 – 15,330.

Kelompok produsen minyak yang tergabung dalam organisasi OPEC+
berencana untuk melakukan pengurangan produksi lebih dari 1 juta
barel per hari (bph) menurut sumber OPEC. Adapun pemangkasan
produksi secara sukarela oleh masing-masing anggota dapat lebih dari
jumlah itu dan akan menjadi pemangkasan produksi terbesar sejak
2020. Hal ini dipicu oleh penurunan harga minyak yang sudah berada
dibawah USD 90 per barel. Dari Eropa, Pemerintah Inggris
membatalkan rencana pemotongan tarif pajak penghasilan pajak.
Sementara itu dari AS, aktivitas manufaktur AS menurun pada
September karena pesanan baru berkontraksi namun masih dalam
zona ekspansi di level 52.

Pada Senin (03/10), Rupiah dibuka di level 15,225/15,260. dengan first traded di 15,260 dengan kurs acuan JISDOR

di level 15,293 (prior: 15,232). Perdagangan Rupiah ditutup terkoreksi ke level 15,302.50. Perdagangan Rupiah

dipengaruhi oleh CPI Indonesia periode September yang naik baik secara MoM maupun secara YoY ke level 1.17%

secara MoM (prior: -0.21%) dan 5.9% secara YoY (prior: 4.69%). Core Inflasi September juga naik ke level 3.21%

(prior: 3.04%). Dari luar negeri, PMI AS yang turun ke level 50.9 (prior: 52.8) dan juga ISM Manufacturing New

Order Index yang juga turun ke level 47.1 (prior: 51.3) menunjukkan adanya penurunan permintaan dan meskipun

PMI masih dalam level ekspansi namun penurunan tersebut diperkirakan sebagai salah satu dampak dari

kenaikan suku bunga.

Support 1 : 15,250
Support 2 : 15,190

Resistance 1 : 15,275
Resistance 2 : 15,350

Prediksi
15,270 – 15,330
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HIGHLIGHTS

Bond Index (Yield%)

Spread (∆UST)

UST Gov. Bond IDR Gov. Bond USD

30/09 03/10 30/09 03/10 30/09 03/10

1Y 3.93 3.94 5.94 5.92 5.31 5.32

5Y 4.09 3.87 6.71 6.72 5.51 5.47

10Y 3.82 3.63 7.37 7.33 5.39 5.39

30Y 3.77 3.67 7.32 7.32 5.95 5.96

Gov. Bond IDR Gov. Bond USD

10Y 370 176

Benchmark (Yield%)
Govt. Bonds IDR

Source: Bloomberg

Indicative Price & Recommendation

Seri 
Benchmark

Price Yield

FR0090 (5Y) 93.86 / 94.12 6.71 / 6.64

FR0091 (10Y) 93.56 / 93.86 7.32 / 7.27

FR0093 (15Y) 92.48 / 92.85 7.20 / 7.16

FR0092 (20Y) 97.54 / 97.96 7.36 / 7.32

Pada kondisi saat ini, investasi pada seri pendek seperti FR90
dan FR91 dapat dipertimbangkan menjadi alternatif pilihan
untuk investasi.

Foreign Ownership Bonds

Foreign Ownership Equity vs IHSG

Source: Bloomberg

Source: Bloomberg

Seri 
Benchmark

30/09 03/10 Δ

FR0090 (5Y) 6.67 6.68 + 1 bps

FR0091 (10Y) 7.34 7.31 - 3 bps

FR0093 (15Y) 7.22 7.18 - 4 bps

FR0092 (20Y) 7.40 7.34 - 6 bps

Harga obligasi berdenominasi Rupiah bergerak bervariatif cenderung menguat pada hari Senin (03/10) dengan

yield SUN tenor 10 tahun ditutup ke level 7.31% (prior: 7.34%). Likuiditas harian tanggal 03 Oktober 2022

sebesar Rp. 112.478 T (prior: Rp. 186.559 T). Pergerakan pasar SBN hari Senin dipengaruhi oleh rilis data inflasi

Indonesia yang naik ke level 5.95% atau naik dibandingkan periode sebelumya berada di level 4.69%.

Kenaikan inflasi tersebut salah satunya dipicu oleh kenaikan harga pangan dan BBM. Pelaku pasar

melihat kenaikan inflasi tersebut berpotensi masih akan terus berlanjut dan diprediksi pada tahun 2023

kemungkinkan masih akan melewati target BI.

Pada hari Jumat (26/09) secara ytd foreign investor mencatatkan net
sell sebesar eq. USD 8,412 juta (prior net sell : 8,352 juta), dengan
rasio kepemilikan asing di level 14.65% (prior: 14.67%).

30 Yr

10 Yr

5 Yr

1 Yr

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) hari Senin (03/10) ditutup
terkoreksi ke level 7,009 turun 31 poin atau 0.44% dibandingkan
hari Jumat (30/09). Total volume perdagangan saham di bursa
mencapai 20.37 Milyar saham dengan nilai transaksi Rp. 10.77
Triliun. Sebanyak 261 saham menguat, 265 saham terkoreksi dan
159 saham stagnan.
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Economic Calendar (IND)
date event period cons act prior revised

Government 03/10

FR0095 (6Y) IDR 1.06 T

FR0059 (5Y) IDR 1.02 T

FR0078 (7Y) IDR 0.91 T

Corporate 03/10

Sukuk Ijarah Jangka Menengah PT Jasamarga Pandaan Tol Tahun 2019 Seri B IDR 200 M

Obligasi Berkelanjutan VI Sarana Multigriya Finansial Tahap III Tahun 2022 IDR 200 M

Obligasi Berwawasan Lingkungan Berkelanjutan I Bank BRI Tahap I Tahun 2022 Seri A IDR 100 M

Source: Bloomberg

Economic Calendar (G20)
date country event period cons act prior revised

10/03 06:50 JN Tankan Large Mfg Index 3Q 10 8 9 --

10/03 06:50 JN Tankan Large Mfg Outlook 3Q 11 9 10 --

10/03 06:50 JN Tankan Large Non-Mfg Index 3Q 13 14 13 --

10/03 06:50 JN Tankan Large Non-Mfg Outlook 3Q 15 11 13 --

10/03 06:50 JN Tankan Large All Industry Capex 3Q 18.9% 21.5% 18.6% --

10/03 07:00 AU Melbourne Institute Inflation MoM Sep -- 0.5% -0.5% --

10/03 07:30 JN Jibun Bank Japan PMI Mfg Sep F -- 50.8 51 --

10/03 13:00 RU S&P Global Russia Manufacturing PMI Sep -- 52 51.7 --

10/03 14:55 GE S&P Global/BME Germany Manufacturing PMI Sep F 48.3 47.8 48.3 --

10/03 15:30 UK S&P Global/CIPS UK Manufacturing PMI Sep F 48.5 48.4 48.5 --

10/03 20:45 US S&P Global US Manufacturing PMI Sep F 51.8 52 51.8 --

10/03 21:00 US ISM Manufacturing Sep 52 50.9 52.8 --

10/04 06:30 JN Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY Sep 2.8% 2.8% 2.6% --

10/04 07:30 AU Building Approvals MoM Aug 10.0% 28.1% -17.2% -18.2%

10/04 10:30 AU RBA Cash Rate Target Oct 4 2.85% -- 2.35% --

10/04 21:00 US Factory Orders Aug 0.0% -- -1.0% --

10/04 21:00 US Durable Goods Orders Aug F -0.2% -- -0.2% --

10/05 18:00 US MBA Mortgage Applications Sep 30 -- -- -3.7% --

10/05 19:15 US ADP Employment Change Sep 200k -- 132k --

10/05 19:30 US Trade Balance Aug -$67.7b -- -$70.7b --

10/06 07:30 AU Trade Balance Aug A$10000m -- A$8733m --

10/06 13:00 GE Factory Orders MoM Aug -0.7% -- -1.1% --

10/06 19:30 US Initial Jobless Claims Oct 1 205k -- 193k --

10/06 20:00 RU Gold and Forex Reserve Sep 30 -- -- 549.7b --

10/07 13:00 GE Industrial Production SA MoM Aug -0.5% -- -0.3% --

10/07 19:30 US Change in Nonfarm Payrolls Sep 265k -- 315k --

10/07 19:30 US Unemployment Rate Sep 3.7% -- 3.7% --

10/07 23:00 RU CPI YoY Sep 13.59% -- 14.30% --

10/09-10/15 CH Money Supply M2 YoY Sep 12.1% -- 12.2% --

10/11 06:30 AU Westpac Consumer Conf SA MoM Oct -- -- 3.9% --

10/11 06:50 JN BoP Current Account Balance Aug -- -- ¥229.0b --

10/03 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Sep -- 53.7 51.7 --

10/03 11:00 CPI YoY Sep 6.00% 5.95% 4.69% --

10/03 11:00 CPI Core YoY Sep 3.50% 3.21% 3.04% --

10/07 10:00 Foreign Reserves Sep -- -- $132.20b --

10/17 11:00 Trade Balance Sep -- -- $5760m --

10/17 11:00 Exports YoY Sep -- -- 30.15% --

10/17 11:00 Imports YoY Sep -- -- 32.81% --

10/20 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Oct 20 -- -- 4.25% --


