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Global Market

Pada hari Jumat (01/03), rilis data ISM manufacturing PMI tercatat turun
ke level 47.8 (prior: 49.1, surv: 49.5) sejalan dengan penurunan data ISM
manufacturing prices menjadi sebesar 52.5 (prior: 52.9, surv: 53.5).
Penurunan ini menunjukkan adanya kontraksi pada sektor manufaktur
AS dengan kontributor terbesar berasal dari sektor elektronik dan
peralatan listrik. Selanjutnya, pelaku pasar juga menantikan rilis data
sektor jasa AS periode bulan Februari 2024 pada hari Selasa (05/03),
yaitu ISM non-manufacturing PMI yang diproyeksikan sebesar 52.9
(prior: 53.4). Pada hari Senin (04/03), pelaku pasar menantikan pidato
beberapa pejabat Bank Sentral AS yang dapat memberikan sinyal arah
kebijakan tingkat suku bunga AS pada bulan Maret 2024. Berdasarkan
data CME FedWatch Tool akhir pekan lalu, pelaku pasar memperkirakan
probabilitas sebesar 95.0% bahwa suku bunga masih akan tetap
dipertahankan di level 5.25%-5.50%. Dari Asia, sektor manufaktur China
mengalami kontraksi yang ditunjukkan oleh rilis data manufacturing PMI
periode Februari 2024 yang tercatat menurun ke angka 49.1 (prior: 49.2,
surv: 49.1). Penurunan tersebut disebabkan oleh kontraksi aktivitas
pabrik karena periode libur Tahun Baru Imlek.

Domestic Market

Inflasi Indonesia yang ditunjukkan oleh Indeks Harga Konsumen (IHK)
periode Februari 2024 tercatat mengalami kenaikan menjadi sebesar
2.75% yoy (prior: 2.57% yoy, surv: 2.60% yoy). Secara bulanan, inflasi
Indonesia turut mengalami peningkatan menjadi sebesar 0.37% (prior:
0.04%, surv: 0.23%). Kenaikan inflasi yoy disebabkan oleh kenaikan harga
yang ditunjukkan oleh naiknya mayoritas kelompok pengeluaran, yaitu
kelompok makanan, minuman, dan tembakau sebesar 6.36%. Kelompok
pengeluaran tersebut menjadi kontributor terbesar untuk kenaikan
inflasi periode Februari 2024.

TODAY’S NEWS

Pada Jumat (01/03) Rupiah dibuka di level 15,715/15,730,
dengan first traded di 15,715 dan kurs acuan JISDOR di level
15,696 (prior: 15,715). Rupiah diperdagangkan pada range
15,685 — 15,720. Perdagangan Rupiah hari ini akan dipengaruhi
oleh rilis data ISM manufacturing PMI tercatat turun ke level
47.8 (prior: 49.1, surv: 49.5) sejalan dengan penurunan data ISM
manufacturing prices menjadi sebesar 52.5 (prior: 52.9, surv:

53.5). Penurunan ini menunjukkan adanya kontraksi pada sektor
manufaktur AS dengan kontributor terbesar berasal dari sektor
elektronik dan peralatan listrik. Selanjutnya, pelaku pasar juga
menantikan rilis data sektor jasa AS periode bulan Februari 2024
pada hari Selasa (05/03), yaitu ISM non-manufacturing PMI yang

diproyeksikan sebesar 52.9 (prior: 53.4). Dari dalam negeri,
Inflasi Indonesia yang ditunjukkan oleh Indeks Harga Konsumen
(IHK) periode Februari 2024 tercatat mengalami kenaikan
menjadi sebesar 2.75% yoy (prior: 2.57% yoy, surv: 2.60% yoy).

Market Sentiment

Pada perdagangan hari Senin (04/03), Rupiah diprediksi bergerak
terhadap USD pada range 15,670 — 15,740.

USD VS IDR
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15,715 15,720 15,685 15,700

Foreign Currency VS IDR

15,715 15,700 -0.10%
EUR 17,017 16,976 -0.24%
SGD 11,689 11,662 -0.23%
JPY 105.00 104.33 -0.64%

USD/IDR Curve VS NDF

(Per 01 Maret 2024) eI Source: Bloomberg
‘ Rp.10.75T Non-Deliverable Forward 1M (NDF) pada hari Jumat (01/03)
7311 Vol Trx berada di level 15,722 (prior: 15,716) turun 6 pips dibandingkan
Prior :7,316 Rp. 15.55 Bio dengan level NDF pada hari Kamis (29/02).
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TECHNICAL ANALYSIS
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71419444 Corp (INDOGB 6 % 02/15/34) galuh usd idr Weekly 01MAR2019-04MAR2024 Copyright? 2024 Bloomberg Finance L.P. 04-Mar-2024 07:23:06
-) - ()
Commodity 29-Feb 01-Mar A% lidets RS T o
Dow Jones 38,996 39,087 * 0.23%
Crude Oil (WTI) 78.26 79.97 {j 2.19%
S&P 5,096 5,137 A 0.80%
0,
Coal 131.00 132.00 {jt 0.76% Nasdag 16,092 16,275 M 1.14%
Nickel 17,896 17,662 Wb -1.31%
DAX (German) 17,678 17,735 1 0.32%
Copper 3.847 3.862 it 0.38%
CAC 40 (Prancis) 7,927 7,934 Af 0.09%
CPO 1,015 1,015 ik 0.01%
FTSE 100 (UK) 7,630 7,683 i 0.69%
Safe Haven 29-Feb 01-Mar 2% EURO Stoxx 50 (EU) 4,878 4,895 i 0.35%
Gold 2,055 2,096 i 2.00% €S11000 (China) 5,343 5,400 i 1.06%
UST10¥ 425 417 & -188% Nikkei 225 (JP) 39,166 39,911 At 1.90%
USD/IPY 149.98 150.11 0.09%
/ "' 0 FTSE China 50 (HK) 10,884 10,971 i 0.80%
USD/CHF 0.8844 0.8833 ¥ -0.12%
FTSE Sing 332 332 b 0.04%
Currency 29-Feb 01-Mar A%
EUR/USD 1.0803 1.0837 Hf 0.31%
GBP/USD 1.2623 1.2650 i 0.21%
USD/CNH 7.2065 7.2087 it 0.03%
AUD/USD 0.6495 0.6523 Ht 0.43%
Source: Bloomberg (closing market AS)
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BOND MARKET HIGHLIGHTS

Yield obligasi berdenominasi Rupiah bergerak naik pada Jumat
(01/03). Adapun yield SUN 10Y ditutup pada level 6.62% (prior: 6.60%).
Likuiditas harian tanggal 01 Maret 2024 sebesar Rp. 120.142 T (prior:
Rp. 122.762T).
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Govt. Bonds IDR

00 20Y

Perdagangan surat berharga dipengaruhi oleh rilis data core PCE o | \‘ i
price index periode Januari 2024 yang tercatat turun menjadi sebesar W

2.8% yoy (prior: 2.9% yoy, surv: 2.8% yoy). Sementara itu, secara uo W E
bulanan nilai PCE mengalami kenaikan menjadi sebesar 0.4% (prior: v s | i INV4RY A
0.1% mom, surv: 0.4%). Kenaikan tersebut disebabkan oleh kenaikan 5] .y Y WA o,
harga di sektor perumahan dan sektor finance. Selanjutnya, dari NN

sektor ketenagakerjaan AS, rilis data initial jobless claims tercatat 1oy
meningkat menjadi sebesar 215K (prior: 202K, surv: 209K).

Source: Bloomberg

Benchmark (Yield %) Foreign Ownership Bonds

Seri L owo

FRO101 (5Y) +1bps
=
FRO100 (10Y) 6.60 6.62 +2 bps
FRO098 (15Y) 6.78 6.79 +1 bps -
FRO097 (20Y) 6.84 6.85 +1bps [
Bond Index (YI eld %) P N . MY e s O —

Source: Bloomberg
Pada hari Kamis (29/02) secara ytd foreign investor mencatatkan net

sell sebesar eq. USD 0.35 juta (prior net sell: USD 0.46 juta), dengan
rasio kepemilikan asing di level 14.47% (prior : 14.49%).

Indicative Price & Recommendation

Gov. Bond IDR Gov. Bond USD

29/02

01/03 29/02 01/03 29/02 01/03

1Y 4.99 4.93 6.45 6.41 5.05 5.06 .
Sl Price Yield
5Y 424 4.15 6.49 6.50 5.02 5.00 Benchmark
10v 2.25 417 6.60 6.62 5.08 5.05 FRO101 (5Y) 101.56/101.78 6.50/ 6.45
30v 437 4.32 6.89 6.90 539 5.37 FRO100 (10Y) 99.98/100.23 6.62/6.59
FRO098 (15Y) 102.97/103.26 6.79/6.76
Spread (A U ST) FRO097 (20Y) 102.77/103.16 6.86/6.82

_ Govt. Bond IDR Govt. Bond USD

Pada kondisi saat ini, investasi pada seri menengah seperti

10Y 245 88 FR0087 dan FR0100 dapat dipertimbangkan menjadi alternatif
pilihan untuk investasi.
TOP VOLUME BONDS

I T S N7
FRO097 (19Y) IDR1.64T Obligasi Berkelanjutan IV Merdeka Copper Gold Tahap V Tahun 2024 Seri A IDR 184 M
FRO096 (9Y) IDR1.39T Sukuk Wakalah Berkelanjutan | MNC Energy Investments Tahap | Tahun 2023 SeriC  IDR150 M
FRO100 (10Y) IDR1.16 T Obligasi Berkelanjutan |l Sinar Mas Multiartha Tahap | Tahun 2021 Seri C IDR90O M
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Economic Calendar (G20)

date country event period cons act prior revised
03/01 06:30 IN Jobless Rate Jan 2.4% 2.4% 2.4% 2.5%
03/01 06:30 IN Job-To-Applicant Ratio Jan 1.27 1.27 1.27 --
03/0107:30 JN Jibun Bank Japan PMI Mfg Feb F - 47.2 47.2 -
03/0108:30 CH Manufacturing PMI Feb 49 49.1 49.2 -
03/0108:45 CH Caixin China PMI Mfg Feb 50.7 50.9 50.8 -
03/0113:00 RU S&P Global Russia Manufacturing PMI Feb 52 54.7 52.4 --
03/01 14:00 UK Nationwide House PX MoM Feb 0.3% 0.7% 0.7% -
03/01 14:00 UK Nationwide House Px NSA YoY Feb 0.7% 1.2% -0.2% -
03/0115:55 GE HCOB Germany Manufacturing PMI Feb F 42.3 42.5 42.3 -
03/0116:30 UK S&P Global UK Manufacturing PMI Feb F 47.1 47.5 47.1 -
03/0121:45 us S&P Global US Manufacturing PMI Feb F 51.5 52.2 51.5 -
03/0122:00 uUs U. of Mich. Sentiment Feb F 79.6 76.9 79.6 -
03/0122:00 us ISM Manufacturing Feb 49.5 47.8 49.1 -
03/04 06:50 JN Capital Spending YoY 4Q 2.8% 16.4% 3.4% -
03/04 07:00 AU Melbourne Institute Inflation MoM Feb - -0.1% 0.3% -
03/04 07:30 AU Building Approvals MoM Jan 4.0% -1.0% -9.5% -10.1%
03/05 06:30 IN Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY Feb 2.5% - 1.6% 1.8%
03/0522:00 us Factory Orders Jan -2.9% - 0.2% -
03/05 22:00 us Durable Goods Orders JanF -6.1% - -6.1% -
03/0607:30 AU GDP SA QoQ 4Q 0.3% - 0.2% -
03/0607:30 AU GDP YoY 4Q 1.4% - 2.1% -
03/06 19:00 us MBA Mortgage Applications Mar 1 -- -- -5.6% --
03/06 20:15 us ADP Employment Change Feb 150k -- 107k --
03/06 22:00 us Wholesale Inventories MoM JanF -0.1% -- -0.1% --
03/0707:30 AU Trade Balance Jan AS$11500m - A$10959m -
03/07 14:00 GE Factory Orders MoM Jan -6.0% - 8.9% -
03/07 20:00 RU Gold and Forex Reserve Mar 1 - - $582.0b -
03/07 20:30 us Trade Balance Jan -$63.5b - -$62.2b -
03/07 20:30 us Initial Jobless Claims Mar 2 218k -- 215k --
03/08 06:50 JN BoP Current Account Balance Jan -¥330.4b - ¥744.3b -
03/08 14:00 GE Industrial Production SA MoM Jan 0.6% -- -1.6% --
03/08 20:30 us Change in Nonfarm Payrolls Feb 200k - 353k -
03/08 20:30 us Unemployment Rate Feb 3.7% - 3.7% -

Economic Calendar (np)

date event period cons act prior revised
03/0107:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Feb - 52.7 52.9 -
03/01 09:00 CPlYoY Feb 2.60% 2.75% 2.57% -
03/01 09:00 CPI NSA MoM Feb 0.24% 0.37% 0.04% -
03/01 09:00 CPI Core YoY Feb 1.70% 1.68% 1.68% -
03/07 10:00 Foreign Reserves Feb - - $145.10b -

03/13 Consumer Confidence Index Feb - -- 125 -
03/1509:00 Trade Balance Feb - - $2015m -
03/1509:00 Exports YoY Feb - - -8.06% -8.20%
03/1509:00 Imports YoY Feb - - 0.36% 0.28%
03/2014:20 Bl-Rate Mar 20 - - 6.00% -
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