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TODAY’S NEWS

Pada Selasa (03/12) Rupiah dibuka di level 15,920/15,940, dengan
first traded di 15,940 dan kurs acuan JISDOR di level 15,950 (prior:
15,905). Rupiah diperdagangkan pada range 15,940-15,960.
Perdagangan rupiah hari ini akan dipengaruhi oleh pidato pejabat
The Fed, John Williams yang menyatakan bahwa The Fed cenderung
akan menurunkan tingkat suku bunga acuannya seiring berjalannya
waktu dan melandainya tingkat inflasi AS. Williams juga menegaskan
bahwa tingkat suku bunga The Fed yang masih berada di zona
restriktif dalam rangka mendukung target inflasi AS sebesar 2%. Saat

, yang sama, rilis data JOLTS Job Openings AS bulan Oktober tercatat

>
N,

O

)

Image source: CNBC

Global Market

John Williams, salah satu pejabat The Fed, menyatakan bahwa The Fed
cenderung akan menurunkan tingkat suku bunga acuannya seiring
berjalannya waktu dan melandainya tingkat inflasi AS. Williams juga
menegaskan bahwa tingkat suku bunga The Fed yang masih berada di zona
restriktif dalam rangka mendukung target inflasi AS sebesar 2%. Bersamaan
dengan hal tersebut, Bureau of Labor Statistics (BLS) AS merilis data JOLTS Job
Openings bulan Oktober yang tercatat naik menjadi sebesar 7.74 juta (prior:
7.37 juta). Kenaikan ini mengindikasikan mulai pulihnya kondisi lapangan
kerja AS setelah bencana badai di wilayah selatan AS dan PHK pekerja Boeing.
Sementara itu, pelaku pasar bersikap wait and see atas rilis data ADP
Nonfarm Employment Change AS Bulan November yang diproyeksi turun
menjadi sebesar 166 ribu (prior: 233 ribu). Dari Asia, terdapat rilis data PMI
sektor jasa Jepang bulan November yang tercatat naik menjadi sebesar 50.5
(prior: 49.7). Peningkatan tersebut merefleksikan peningkatan pertumbuhan
ekonomi Jepang yang diyakini mengalami “upswing” yang disebabkan oleh
peningkatan dari sisi permintaan.

Domestic Market

Para ekonom memprediksi inflasi akan meningkat dengan estimasi sebesar
3.12% pada tahun 2025 namun masih dalam target Bank Indonesia sebesar
1.5% - 3.5%. Kenaikan inflasi ini disebabkan oleh rencana pemerintah untuk
menaikkan cukai dan adanya rencana kenaikan tarif PPN menjadi 12%.
Kenaikan inflasi ini berpotensi membuat pendapatan riil menurun akibat
melemahnya kemampuan konsumsi dan berisiko menekan pertumbuhan
ekonomi. Untuk itu, pemerintah diharapkan untuk menjaga stabilitas harga
pangan, memastikan kelancaran distribusi pangan, dan menunda kenaikan
PPN. Sementara itu, rendahnya data inflasi Indonesia bulan November 2024
sebesar 1.55% yoy mengkonfirmasi adanya pelemahan daya beli masyarakat.
Kebijakan pemerintah untuk menjaga harga kebutuhan pangan agar tetap
terjangkau di tahun 2024 dianggap sebagai salah satu penyebab rendahnya
data Inflasi. Pemerintah dinilai perlu memberikan stimulus ekonomi untuk
mengatasi dampak rendahnya permintaan barang dan jasa.

naik menjadi sebesar 7.74 juta (prior: 7.37 juta). Sementara dari
dalam negeri, para ekonom memprediksi inflasi Indonesia tahun 2025
sebesar 3.12% yang disebabkan oleh rencana pemerintah menaikkan
cukai barang dan kenaikan PPN menjadi 12%. Ekonom mengharapkan
pemerintah dapat menjaga stabilitas harga pangan, kelancaran
distribusi, dan menunda kenaikan PPN.

Market Sentiment

Pada perdagangan hari Rabu (04/12), Rupiah diprediksi bergerak
terhadap USD pada range 15,920-15,980.

USD VS IDR
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Foreign Currency VS IDR
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15,900 15,940 +0.25%
EUR 16,698 16,734 +0.21%
SGD 11,817 11,850 +0.27%
JPY 105.83 106.27 +0.42%
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IHSG Prior : 7.046 Nilai Transaksi T o Source: Bloor;l.l;er.g
(Per 03 Desember 2024) 7,196 t rior -1 Rp.12.74T Non-Deliverable Forward 1M (NDF) pada hari Selasa (03/12)
i berada di level 15,967 (prior: 15,919) naik 48 bps dibandingkan
Menguat Stagnan Melemah Volume Transaksi ’ ’
356 ? 211 20.60 M Unit level NDF pada hari Senin (02/12).
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TECHNICAL ANALYSIS
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PRICE INDEX UPDATES
ooty | oo | ooec | we [ ek | oeoec | ovvec | e
Crude Oil (WTI) 68.10 69.94 §p 2.70% Dow Jones 44,782 44,706 W -0.17%
Coall 135.00 134.80 0 -0.15% S&P 6,047 6,050 i 0.05%
Nickel 15,693 16,015 it 2.05% Nasdagq 19,404 19,481 f  0.40%
Copper 407.550 414.600 {  1.73% DAX (German) 19,934 20,017 ff 0.42%
cPO 1325 1353 i 2.08% CAC 40 (Prancis) 7,237 7,255 i 0.26%
FTSE 100 (UK) 8,313 8,359 i 0.56%
mm EURO Stoxx 50 (EU) 4,847 4,879 i 0.66%
Gold 2,639 2,643 {1 0.17% CSI1000 (China) 6,314 6,303 ¥k -0.16%
usT 10Y 4.19 4.22 i 0.83% Nikkei 225 (JP) 38,513 39,249 1 1.91%
USD/IPY 149.60 149.60 A 0.00% FTSE China 50 (HK) 13,547 13,676 A 0.95%
USD/CHF 0.8865 0.8863 W -0.02% FTSE Sing 395 399 A 0.86%
creney | ooec | osvec | x|
EUR/USD 1.0498 1.0509 A 0.10%
GBP/USD 1.2655 1.2673 i 0.14%
USD/CNH 7.2864 7.2998 i 0.18%
AUD/USD 0.6475 0.6486 i 0.17%

Source: Bloomberg (closing market AS)
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BOND MARKET HIGHLIGHTS “ Govt. Bonds IDR

Imbal hasil obligasi bergerak naik pada Selasa (02/12) dengan A
yield SUN 10Y ditutup pada level 6.87% (prior: 6.85%). wop, P ,'1
Sementara itu, likuiditas harian tanggal 03 Desember 2024 Ma AL
sebesar Rp. 40.58 T (prior: Rp. 56.68 T). i '.;e Y R Ry

Perdagangan surat berharga dipengaruhi oleh rilis data ' ‘ v 10

ekonomi AS yang menunjukkan ketahanan ekonomi AS. (Y

Indeks S&P Global Manufacturing PMI AS di bulan November ‘ \

meningkat dari bulan sebelumnya tercatat di level 49.7 (prior: W s \ !
48.8). Kemudian, indeks ISM Manufacturing AS bulan
November meningkat dari bulan sebelumnya serta diatas
ekspektasi konsensus di level 48.4 (prior: 46.5). ) _Source: Bloomberg

(GINISIR I (Indseia Gt Boed Gaverc: 654 Vi 15 Year) Gol Dy News GIOK Oy

Foreign Ownership Bonds

Benchmark (Yield %)
Seri e
FR0O101 (5Y) +2 bps
FR0O100 (10Y) 6.85 6.87 +2 bps )
FR0O098 (15Y) 6.98 6.99 +1bps
FRO097 (20Y) 7.04 7.09 +5bps _—
B d I d Y Id O/ o Source Blooﬁberg
on naex ( e °) Pada hari Senin (25/11) secara ytd foreign investor mencatatkan net
. . buy sebesar eq. USD 2,883.46 juta (prior net buy: USD 2,955.66 juta),
ust Gov. Bond IDR Gov. Bond USD dengan rasio kepemilikan asing di level 14.59% (prior: 14.61%).
0212 03/12 0212  03/12 0212 03/12 Indicative Price & Recommendation
1Y 4.28 4.27 6.73 6.47 4.72 4.75 Seri . .
Price Yield
Benchmark
5Y 4.09 411 6.78 6.81 4.93 4.94
FRO101 (5Y) 100.26/ 100.63 6.81/6.70
1oy 4.19 4.22 6.88 6.90 5.09 5.08
FRO100 (10Y) 98.15/98.55 6.90/6.84
30Y 4.36 4.40 7.07 7.08 5.38 5.38
FRO098 (15Y) 100.97/101.37 7.01/6.97
Spread (A UST) FRO097 (20Y) 100.17/100.53 7.11/7.07
_ e ST e o Pada kondisi saat ini, investasi pada seri menengah seperti
. . FRO100, FR0103, FR0096 dan FR0081 dapat dipertimbangkan
10Y 268 86 menjadi alternatif pilihan untuk investasi.
TOP VOLUME BONDS
I I S T
FRO100 (10Y) IDR2.34T Obligasi Berkelanjutan VI Tower Bersama Infrastructure Tahap IV Tahun 2024 Seri A IDR 628 M
PBS030 (4Y) IDR1.32T Obligasi Berkelanjutan VI Federal International Finance Tahap IV Tahun 2024 Seri B IDR 215 M
PBS032 (2Y) IDR1.14T Obligasi Berkelanjutan VI Tower Bersama Infrastructure Tahap IV Tahun 2024 Seri B IDR 197 M
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Economic Calendar (G20)

date country event period cons act prior revised
12/02 06:50 IN Capital Spending YoY 3Q 6.7% 8.1% 7.4% --
12/0207:30 JN Jibun Bank Japan PMI Mfg Nov F - 49 49 -
12/02 08:45 CH Caixin China PMI Mfg Nov 50.6 51.5 50.3 -
12/02 14:00 UK Nationwide House PX MoM Nov 0.2% 1.2% 0.1% --
12/02 14:00 UK Nationwide House Px NSA YoY Nov 2.4% 3.7% 2.4% --
12/02 15:55 GE HCOB Germany Manufacturing PMI Nov F 43.2 43 43.2 -
12/02 16:00 EC HCOB Eurozone Manufacturing PMI Nov F 45.2 45.2 45.2 -
12/02 16:30 UK S&P Global UK Manufacturing PMI Nov F 48.6 48 48.6 --
12/02 21:30 CA S&P Global Canada Manufacturing PMI Nov - 52 51.1 --
12/02 21:45 S S&P Global US Manufacturing PMI Nov F 48.8 49.7 48.8 --
12/02 22:00 us ISM Manufacturing Nov 47.5 48.4 46.5 --
12/04 16:30 UK S&P Global UK Services PMI Nov F 50 -- 50 --
12/04 19:00 us MBA Mortgage Applications Nov 29 -- -- 6.3% --
12/0420:15 us ADP Employment Change Nov 158k -- 233k --
12/04 22:00 us ISM Services Index Nov 55.6 -- 56 --
12/0422:00 us Factory Orders Oct 0.2% - -0.5% -
12/04 22:00 us Durable Goods Orders OctF 0.2% - 0.2% -
12/05 14:00 GE Factory Orders MoM Oct -2.0% - 4.2% -
12/05 20:30 us Trade Balance Oct -$75.0b - -$84.4b -
12/0520:30 us Initial Jobless Claims Nov 30 215k -- 213k -
12/06 14:00 GE Industrial Production SA MoM Oct 1.0% - -2.5% -
12/06 17:00 EC GDP SA QoQ 3QF 0.4% -- 0.4% --
12/06 17:00 EC GDP SA YoY 3QF 0.9% -- 0.9% --
12/06 20:30 CA Net Change in Employment Nov 25.0k -- 14.5k --
12/06 20:30 us Change in Nonfarm Payrolls Nov 218k -- 12k --
12/06 20:30 CA Unemployment Rate Nov 6.6% - 6.5% -
12/06 20:30 us Unemployment Rate Nov 4.1% - 4.1% -
12/06 22:00 us U. of Mich. Sentiment Dec P 73.2 - 71.8 -
12/09 06:50 IN GDP SA QoQ 3QF 0.3% -- 0.2% --
12/09 06:50 IN GDP Annualized SA QoQ 3QF 0.9% -- 0.9% --
12/09 06:50 IN GDP Deflator YoY 3QF 2.5% -- 2.5% --
12/09 06:50 JN BoP Current Account Balance Oct - - ¥1717.1b -
12/09 08:30 CH PPl YoY Nov -2.8% -- -2.9% --
12/09 08:30 CH CPI YoY Nov 0.5% -- 0.3% --
12/09 22:00 us Wholesale Inventories MoM Oct F - - 0.2% --
12/09-12/15 CH Money Supply M2 YoY Nov 7.7% -- 7.5% --

Economic Calendar (np)

date event period cons act prior revised
12/0207:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Nov -- 49.6 49.2 --
12/02 11:00 CPI NSA MoM Nov 0.23% 0.30% 0.08% -
12/02 11:00 CPI Core YoY Nov 2.20% 2.26% 2.21% -
12/02 11:00 CPIYoY Nov 1.50% 1.55% 1.71% -
12/06 10:00 Foreign Reserves Nov - - $151.2b -
12/1611:00 Imports YoY Nov -- -- 17.49% -
12/1611:00 Exports YoY Nov -- -- 10.25% -
12/1611:00 Trade Balance Nov - - $2475m --
12/1814:20 Bl-Rate Dec 18 - - 6.00% -
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