
Aktivitas manufaktur Indonesia masih berada di zona ekspansif pada
Oktober 2022. Namun tingkat ekspansinya tidak secepat bulan
sebelumnya. S&P Global mencatat, PMI Manufaktur Indonesia pada
Oktober 2022 berada di level 51.8 (prior: 53.7). Menurunnya PMI Indonesia
disebabkan permintaan asing atas barang buatan Indonesia menurun
seiring dengan kondisi ekonomi global yang melemah. Di sisi lain, BPS
mencatat inflasi pada Oktober 2022 mencapai 5.71% yoy (prior: 5.95%).
Turunnya inflasi dikarenakan melemahnya beberapa komoditas seperti
bensin, tarif kendaraan antar kota dan tarif kendaraan online, serta bahan
bakar rumah tangga. BI memproyeksikan inflasi Indonesia tahun 2022
berada di level 6.6%.
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FOREX
HIGHLIGHT

IDR 31/10 01/11 Δ%

USD 15,597.50 15,627.50 + 0.19%

EUR 15,488.32 15,518.11 + 0.19%

SGD 11,041.31 11,071.95 + 0.28%

JPY 105.38 105.645 + 0.25%

Support

Resistance

Non-Deliverable Forward 1M (NDF) pada hari Selasa (01/11) berada
di level 15,690 (prior: 15,659) naik 31 pips dibandingkan dengan
level NDF pada hari Senin (31/10).

Domestic News

Opening Highest Lowest Closed

15,640 15,665 15,620 15,627.50

Pada perdagangan hari Rabu (02/11), Rupiah diprediksi bergerak terhadap USD pada range 15,620 – 15,680.

Para pelaku pasar masih bersikap wait and see terhadap hasil FOMC
meeting yang akan diumumkan pada rabu dini hari, dimana The Fed
diperkirakan masih akan menaikan suku bunga acuannya sebesar 75bps. Di
sisi lain, perekonomian AS mengalami pertumbuhan, hal ini tercermin pada
rilis data ISM PMI Manufacturing AS yang masih berada di zona ekspansi
namun turun dibandingkan periode September yaitu di level 50.2 dan dari
sektor ketenagakerjaan rilis data JOLTs Job Openings AS bulan September
dilaporkan mengalami perbaikan dimana pembukaan lapangan kerja baru
meningkat ke 10,717 (prior: 10,280). Dari Asia, China diperkirakan akan
segera keluar dari kebijakan zero covid-19 policy, jika China mengakhiri
kebijakan zero covid policy yang selama ini mereka jalankan, maka terdapat
harapan bahwa perekonomian China itu akan tumbuh.

Pada Selasa (01/11), Rupiah dibuka di level 15,620/640 dengan first traded di 15,640 dengan kurs acuan JISDOR

di level 15,647 (prior : 15,596). Pergerakan Rupiah dipengaruhi oleh pelaku pasar yang cenderung wait and see

menjelang pertemuan FOMC yang mana The Fed diperkirakan akan menaikkan suku bunga sebesar 75bps. Selain

itu, rilis data ISM Manufacturing PMI AS bulan Oktober melebihi perkiraan menjadi 50.2 (prior: 50.9, surv: 50.0).

Dari dalam negeri, inflasi Oktober 2022 turun menjadi 5.71% yoy (prior: 5.95%; surv: 5.99%) sedangkan inflasi inti

naik menjadi 3.31% (prior: 3.21%; surv: 3.40%) karena dampak dari kenaikan harga BBM sebelumnya belum

sepenuhnya muncul.

Support 1 : 15,580
Support 2 : 15,500

Resistance 1 : 15,670
Resistance 2 : 15,740

Prediksi
15,620 – 15,680
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Bond Index (Yield%)

Spread (∆UST)

UST Gov. Bond IDR Gov. Bond USD

31/10 01/11 31/10 01/11 31/10 01/11

1Y 4.60 4.55 5.44 5.42 5.20 5.19

5Y 4.22 4.13 7.15 7.08 5.45 5.43

10Y 4.04 3.94 7.54 7.48 5.53 5.52

30Y 4.16 4.07 7.54 7.55 6.06 6.07

Gov. Bond IDR Gov. Bond USD

10Y 354 158

Benchmark (Yield%)
Govt. Bonds IDR

Source: Bloomberg

Indicative Price & Recommendation

Seri 
Benchmark

Price Yield

FR0090 (5Y) 92.77 / 93.02 7.04 / 6.97

FR0091 (10Y) 92.70 / 93.02 7.46 / 7.41

FR0093 (15Y) 91.25 / 91.64 7.35 / 7.31

FR0092 (20Y) 95.94 / 96.25 7.52 / 7.49

Pada kondisi saat ini, investasi pada seri pendek seperti FR90
dan FR91 dapat dipertimbangkan menjadi alternatif pilihan
untuk investasi.

Foreign Ownership Bonds

Foreign Ownership Equity vs IHSG

Source: Bloomberg

Source: Bloomberg

Seri 
Benchmark

31/10 01/11 Δ

FR0090 (5Y) 7.11 7.04 - 7 bps

FR0091 (10Y) 7.51 7.45 - 6 bps

FR0093 (15Y) 7.53 7.37 - 16 bps

FR0092 (20Y) 7.59 7.55 - 4 bps

Harga obligasi berdenominasi Rupiah bergerak menguat pada hari Selasa (01/11) dengan yield SUN

tenor 10 tahun ditutup menguat ke level 7.45% (prior: 7.51%). Likuiditas harian tanggal 01

November 2022 sebesar Rp. 231.511 T (prior: Rp. 322.516 T). Pergerakan pasar SBN dipengaruhi

oleh pelaku pasar yang masih wait and see jelang keputusan suku bunga terbaru Bank Sentral

Amerika Serikat (The Fed) pada pekan ini. Pelaku pasar memperkirakan The Fed akan kembali

menaikkan suku bunga acuan sebesar 75 bps di November 2022, dengan probabilitas 82.2%.

Pada hari Jumat (28/10) secara ytd foreign investor mencatatkan net
sell sebesar eq. USD 10,110.25 juta (prior net sell : 10,141.08 juta),
dengan rasio kepemilikan asing di level 13.93% (prior: 13.92%).

30 Yr

10 Yr

5 Yr

1 Yr

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) hari Selasa (01/11) ditutup
melemah ke level 7,052 turun 46 poin atau 0.66% dibandingkan hari
Senin (31/10). Total volume perdagangan saham di bursa mencapai
21.97 Miliar saham dengan nilai transaksi Rp. 14.62 Triliun.
Sebanyak 186 saham menguat, 355 saham terkoreksi dan 161
saham stagnan.
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Economic Calendar (IND)
date event period cons act prior revised

Government 01/11

FR0063 (1Y) IDR 2.24 T

FR0072 (14Y) IDR 0.96 T

FR0081 (3Y) IDR 0.93 T

Corporate 01/11

Obligasi Berkelanjutan V Tower Bersama Infrastructure Tahap V Tahun 2022 IDR 614 M

Obligasi Berkelanjutan IV Medco Energi Internasional Tahap III Tahun 2022 Seri C IDR 50 M

Obligasi I REFI Tahun 2022 Seri C IDR 20 M

Source: Bloomberg

Economic Calendar (G20)
date country event period cons act prior revised

11/01 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Oct -- -- 53.7 --

11/01 11:00 CPI YoY Oct -- -- 5.95% --

11/01 11:00 CPI Core YoY Oct -- -- 3.21% --

11/07 10:00 Foreign Reserves Oct -- -- $130.80b --

11/07 11:00 GDP YoY 3Q -- -- 5.44% --

11/15 11:00 Trade Balance Oct -- -- $4990m --

11/15 11:00 Exports YoY Oct -- -- 20.28% --

11/15 11:00 Imports YoY Oct -- -- 22.02% --

11/17 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Nov 17 -- -- 4.75% --

11/18 10:00 BoP Current Account Balance 3Q -- -- $3900m --

10/31 06:50 JN Industrial Production MoM Sep P -0.8% -1.6% 3.4% --

10/31 07:00 AU Melbourne Institute Inflation MoM Oct -- 0.4% 0.5% --

10/31 07:30 AU Retail Sales MoM Sep 0.5% 0.6% 0.6% --

10/31 08:30 CH Manufacturing PMI Oct 49.8 49.2 50.1 --

10/31 16:30 UK Mortgage Approvals Sep 63.7k 66.8k 74.3k 74.4k

10/31 20:45 US MNI Chicago PMI Oct 47.3 45.2 45.7 --

11/01 07:30 JN Jibun Bank Japan PMI Mfg Oct F -- 50.7 50.7 --

11/01 08:45 CH Caixin China PMI Mfg Oct 48.5 49.2 48.1 --

11/01 10:30 AU RBA Cash Rate Target Nov 1 2.85% 2.85% 2.60% --

11/01 13:00 RU S&P Global Russia Manufacturing PMI Oct 50.1 50.7 52 --

11/01 14:00 UK Nationwide House PX MoM Oct -0.3% -0.9% 0.0% --

11/01 14:00 UK Nationwide House Px NSA YoY Oct 8.2% 7.2% 9.5% --

11/01 16:30 UK S&P Global/CIPS UK Manufacturing PMI Oct F 45.8 46.2 45.8 --

11/01 20:45 US S&P Global US Manufacturing PMI Oct F 49.9 50.4 49.9 --

11/01 21:00 US ISM Manufacturing Oct 50 50.2 50.9 --

11/02 07:30 AU Building Approvals MoM Sep -10.0% -5.8% 28.1% 23.1%

11/02 15:55 GE Unemployment Change (000's) Oct 12.5k -- 14.0k --

11/02 15:55 GE S&P Global/BME Germany Manufacturing PMI Oct F 45.7 -- 45.7 --

11/02 18:00 US MBA Mortgage Applications Oct 28 -- -- -1.7% --

11/02 19:15 US ADP Employment Change Oct 185k -- 208k --

11/02 23:00 RU Retail Sales Real YoY Sep -9.0% -- -8.8% --

11/02 23:00 RU Unemployment Rate Sep 3.9% -- 3.8% --

11/03 01:00 US FOMC Rate Decision (Upper Bound) Nov 2 4.00% -- 3.25% --

11/03 07:30 AU Trade Balance Sep A$8750m -- A$8324m --

11/03 19:00 UK Bank of England Bank Rate Nov 3 3.000% -- 2.250% --

11/03 19:30 US Trade Balance Sep -$72.3b -- -$67.4b --

11/03 19:30 US Initial Jobless Claims Oct 29 220k -- 217k --

11/03 20:00 RU Gold and Forex Reserve Oct 28 -- -- 541.0b --

11/03 21:00 US Factory Orders Sep 0.3% -- 0.0% --

11/03 21:00 US Durable Goods Orders Sep F 0.4% -- 0.4% --

11/04 14:00 GE Factory Orders MoM Sep -0.5% -- -2.4% --


