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Global Sentiment

Fokus pasar global tertuju pada FOMC Minutes Juli yang menunjukkan
sebagian anggota The Fed masih membuka kemungkinan kenaikan suku
bunga apabila tekanan inflasi belum mereda, sementara Initial Jobless
Claims turun ke 206K (Prior: 212K; Cons: 210K) dan Philadelphia Fed
Manufacturing Index meningkat ke 47.4 (Prior: 41.4; Cons: 25.0),
mencerminkan aktivitas ekonomi AS yang masih solid. Di pasar obligasi,
yield 20Y Treasury naik ke 5.204% (Prior: 5.163%), sementara pemerintah
AS menggandakan program buyback obligasi tenor panjang menjadi US$4
miliar per operasi dari sebelumnya US$2 miliar untuk meredam kenaikan
yield. Di sisi lain, utang pemerintah AS telah menembus USS$40 triliun,
meningkatkan kekhawatiran terhadap keberlanjutan fiskal dan kebutuhan
pembiayaan pemerintah yang besar, sehingga berpotensi menjaga term
premium dan yield Treasury tetap tinggi. Secara keseluruhan, sentimen
global masih cenderung hati-hati, dengan kombinasi ekonomi AS yang
solid, stance The Fed yang relatif hawkish, serta meningkatnya risiko fiskal
AS berpotensi mempertahankan tekanan pada US Treasury yield dan
volatilitas pasar global.

Domestic Sentiment

Pasar domestik ditutup positif pada perdagangan hari ini, tercermin dari
IHSG yang menguat 1.68% ke level 6,501.59 (Prior: 6,394.13), sementara
Rupiah menguat ke 17,743/USD (Prior: 17,830/USD) dan yield SUN 10Y turun
ke 6.93% (Prior: 7.04%), menunjukkan penguatan serentak pada aset
domestik. Dari sisi fundamental, pertumbuhan kredit perbankan Juli 2026
mencapai +13.58% YoY (Prior: +12.67%; Juli 2025: +7.03%), berada di atas
target Bl sebesar 8-12% YoY dan mencerminkan momentum intermediasi
perbankan yang masih kuat. Di pasar saham, BEIl berencana menurunkan
batas harga minimum saham dari Rp50 menjadi Rp1, dengan uji coba pada
22 dan 29 Agustus serta target implementasi 7 September 2026, yang
diharapkan memperluas ruang perdagangan saham berharga rendah dan
meningkatkan price discovery. Secara keseluruhan, penguatan IHSG, Rupiah,
dan SBN menunjukkan risk sentiment domestik yang positif, sementara
pertumbuhan kredit yang solid turut mendukung outlook aset domestik,
meskipun perubahan aturan perdagangan saham tetap perlu dicermati
terhadap volatilitas pasar
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Prediksi pergerakan USD/IDR pada Jumat21/08: 17,760 — 17,830
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Indicative Price & Recommendation

Bonds Seri
S A -m

FRO109 (5Y) -7 bps 96.22/96.57 6.67 / 6.65

FRO108 (10Y) . 6.97 -9 bps 96.36/97.12 7.03/ 6.96

FRO106 (15Y) 7.21 7.09 -12 bps 100.09/100.5  7.11/ 7.05

FRO107 (20Y) 7.21 7.09 -12 bps 100.27/100.48  7.17/7.13

”.. Pada kondisi saat ini, seri menengah seperti FRO109, FR0108, dan FR0106 masih menarik
sebagai alternatif investasi seiring yield yang relatif atraktif di tengah volatilitas pasar global..”

Economic Calendar
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