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Global Sentiment

Sentimen pasar global tertekan oleh memudarnya harapan penyelesaian konflik
Timur Tengah, setelah pihak Iran menyatakan bahwa Selat Hormuz akan tetap
ditutup hingga AS memenuhi sejumlah persyaratan dalam kesepakatan sementara
yang ditandatangani pada Juni 2026, mencakup pencabutan blokade pelabuhan,
pencabutan sanksi minyak, dan pelepasan aset yang dibekukan. Harga minyak
Brent kontrak Oktober naik 0.08% ke US$90.94 per barel sementara WTI kontrak
September melonjak 0.63% ke US$85.03 per barel, keduanya di level tertinggi sejak
akhir Juli, seiring kekhawatiran gangguan pasokan energi berkepanjangan pada
jalur yang sebelum perang mengangkut seperlima pasokan minyak dan LNG global.
Tekanan inflasi dari harga energi tersebut mendorong lonjakan imbal hasil obligasi
pemerintah global, dengan Treasury AS tenor 30 tahun menyentuh level tertinggi
sejak 2007, imbal hasil obligasi Jepang tenor 10 tahun mendekati 3% atau tertinggi
dalam tiga dekade, dan obligasi Jerman tenor 10 tahun di level tertinggi sejak 2011.
Dari sisi data, Housing Starts Juli AS turun ke 1.239 juta (prior: 1.415 juta; cons: 1.35
juta) sementara Building Permits naik ke 1.443 juta (prior: 1.374 juta; cons: 1.37
juta), mencerminkan aktivitas properti yang beragam. Ke depan, pasar mencermati
rilis FOMC Minutes pada Kamis (20/8) sebagai petunjuk arah kebijakan The Fed.

Domestic Sentiment

Perhatian pelaku pasar domestik tertuju pada Rapat Dewan Gubernur Bank
Indonesia yang hasilnya diumumkan hari ini, dengan konsensus memperkirakan Bl
Rate dipertahankan di 5.75% (prior: 5.75%; cons: 5.75%) seiring inflasi domestik
yang masih terkendali di 2.88% yoy pada Juli 2026 dan inflasi inti 2.76% yoy,
menempatkan kebijakan moneter pada posisi yang cukup ketat. Sejumlah ekonom
menilai pertimbangan RDG kali ini lebih berat pada stabilitas eksternal
dibandingkan inflasi domestik, dengan proyeksi defisit transaksi berjalan melebar
ke sekitar 3.09% terhadap PDB pada kuartal Il dan 2.46% untuk sepanjang 2026,
serta rekomendasi agar bauran kebijakan berupa intervensi pasar dan peningkatan
pasokan devisa diutamakan dibandingkan kenaikan suku bunga. Dari sisi eksternal,
Bank Indonesia melaporkan utang luar negeri swasta kuartal Il 2026 tercatat
US$194.6 miliar, terkontraksi 0.6% yoy (prior: kontraksi 1.3%), didominasi utang
jangka panjang dengan pangsa 75.7%. Sementara itu, sejumlah fraksi DPR
menyoroti asumsi nilai tukar Rp17,500 per dolar AS dalam RAPBN 2027, dengan
penekanan pada penguatan bauran kebijakan dan ketahanan ekonomi nasional
untuk menjaga kesinambungan fiskal.

Historikal

Opening 17,860 17,820

Highest 17,860 17,868 +0.04%

Lowest 17,812 17,842 +0.17%

Closing 17,825 17,855 +0.17%

JISDOR +0.11%

USD/IDR 17,825 17,855 +0.17%

17,836 17,856

EUR/IDR 20,589 20,665 +0.37%

SGD/IDR

K JPY/IDR

13,935 13,971

111.96 111.79

Price Index Update \

T T T

Crude Oil (WTI) 84.50 84.94 +0.52%

129.75
Copper 662 649

Gold 4,416 4,342 -1.85%

-0.34%
+0.09%

Coal 129.30

Nickel 16,834

cPO 1600 1615

4.71

UST 10Y 4.72

159.61

usD/JPY 159.46

0.8123 +0.19%

USD/CHF 0.8108

Technical Analysis USD/IDR
Prediksi pergerakan USD/IDR pada Selasa 19/08:17,810- 17,910

Resistance 1 17,910
Resistance 2 17,950
Support 1 17,810
Support 2 17,780

Benchmark (Yield %)

Indicative Price & Recommendation

Bonds Seri .
17'AUg 18-Aug _ m
6.99 6.94

FRO109 (5Y) -5 bps 95.64/96.11  6.85/6.77

FRO108 (10Y) 7.11 7.11 0 bps 95.42 /96.13 7.15/7.07

FRO106 (15Y) 7.18 7.23 +5 bps 98.81/99.41 7.22/7.18

FRO107 (20Y) 7.17 7.22 +5 bps 98.69/99.28  7.25/7.19

”.. Pada kondisi saat ini, seri menengah seperti FR0109, FR0108, dan FR0106 masih menarik
sebagai alternatif investasi seiring yield yang relatif atraktif di tengah volatilitas pasar global..”

Economic Calendar

Date Country Event

N

Period Prior Revised

18-Aug-26 us
18-Aug-26 us
19-Aug-26 ID
19-Aug-26 ID
19-Aug-26 us
20-Aug-26 us
20-Aug-26 us

Housing Starts
Building Permits Prel

Interest Rate Decision

FOMC Minutes
Initial Jobless Claims

Rapat Dewan Gubernur Bank Indonesia --

API Crude Oil Stock Change

Jul 1.415M
Jul 1.374M

5.75%
9.072M

209K
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