KJBANK BRI

Melayani Dengan Setulus Hati

October 11t" 2019 | Treasury Business Division

Daily Market Watch

Headlines
Hari Kamis (10/10), Rupiah diperdagangkan di range 14,140-14,185 dan ditutup di level 14,151.50, menguat 0.13%
dibandingkan penutupan hari sebelumnya. Pergerakan nilai tukar rupiah tersebut juga tercermin dari pergerakan kurs acuan
JISDOR yang menguat 0.176% di level 14,157 (prior. 14,182). Sementara itu dari pasar surat berharga, SBN diperdagangan
menguat terbatas, khususnya untuk seri benchmark bertenor 5 dan 10 tahun yang masing-masing mengalami penguatan
sebesar 0.75% dan 0.28%. Pergerakan nilai tukar rupiah dan harga SBN tersebut dipengaruhi oleh sentimen dari dalam dan luar
negeri. Dari luar negeri, terjadi peningkatan probabilitas pemangkasan suku bunga acuan AS. Sementara itu dari dalam negeri,
Bank Indonesia (Bl) menyampaikan bahwa dana repartriasi sebesar Rp 147 triliun tidak akan pindah ke luar Indonesia.
Pengawasan yang dilakukan oleh pemerintah dan Bl menjadikan pelaku pasar optimis bahwa isu dana repatriasi akan keluar
dari Indonesia tidak akan terjadi yang menjadi sentimen positif pada nilai tukar rupiah. IDR VS Major Currency
Market Sentiment

Pada perdagangan hari ini, Jumat (11/10), Rupiah diprediksi
bergerak terhadap Dolar AS pada range 14,120-14,200.
Domestic News

Pertumbuhan ekonomi Indonesia di tahun 2019 diproyeksikan
akan berada di level 5%, lebih rendah dibandingkan prediksi

14,170.00  14,151.50 -0.13%
15,564.33  15,591.42 0.17%
10,261.43  10,267.73 0.06%

sebelumnya di level 5.2%. Bank Dunia menyampaikan bahwa 132.10 131.75 -0.26%
pertumbuhan ekonomi Indonesia tersebut akan terus
mengalami peningkatan, dari level 5% di tahun 2019 ke level Source: reuters
hgatami pening el o7 ) IDR VS USD

5.2% di tahun 2021. Proyeksi dari Bank Dunia terhadap
pertumbuhan ekonomi Indonesia masih erat dikaitkan dengan Opening Highest Lowest Closed
ketidakpastian kondisi ekonomi global.
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Global News

Sebagian besar pengamat ekonomi di Amerika Serikat
mengatakan bahwa sektor manufaktur telah mulai memasuki
resesi dan memprediksikan pertumbuhan di semester dua 2019
akan lebih rendah lagi. Pertumbuhan ekonomi di kuartal 3
secara rata-rata diprediksikan berada di level 1.82%, sedangkan
di kuartal 4 sebesar 1.77%, turun dari survey prediksi yang
dilakukan di bulan September, yaitu di level 1.92% dan 1.81%,
masing-masing untuk kuartal 3 dan 4 2019. Beberapa faktor
yang mendasarinya adalah data aktivitas manufaktur AS yang
menyentuh level terendah dalam 10 tahun terakhir di bulan
September 2019 di level 47.8 dan permintaan terhadap barang e um o
juga turun 4.2% yoy di bulan Agustus. e m——— e rmm— s

USD/IDR Curve VS NDF

Non Deliverable Forward 1M (NDF) pada hari Kamis (10/10)
Data inflasi AS juga menunjukkan adanya perlambatan kenaikan  perada di level 14,166, turun sebesar 55 poin dari hari
tingkat inflasi di bulan September. Core prices meningkat 0.1%,  sehelumnya (08/10) sebesar 14,221.
lebih rendah dibandingkan peningkatan di bulan Agustus yang

sebesar 0.3%.
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Kamis (10/10), harga SBN diperdagangkan menguat terbatas. Pergerakan harga SBN yang mengalami penguatan pun
tercermin dari Indonesia Composite Bond Index (ICBI) yang naik ke level 267.54 dari level 267.52. Penguatan tersebut masih
lebih dipengaruhi oleh sentimen yang berasal dari luar negeri yakni pernyataan Gubernur Federal Reserve AS (The Fed),
Jerome Powell, yang menyatakan bahwa The Fed tidak menutup kemungkinan untuk melakukan penurunan kembali suku
bunga acuan AS. Di hari Kamis, FedWatch milik CME Group menunjukkan peningkatan probabilitas pemangkasan suku
bunga, ke level 1,5-1,75% pada 30 Oktober mendatang, menjadi sebesar 85%. Hal ini sedikit mengurangi kekhawatiran para
pelaku pasar di tengah eskalasi perang dagang AS dan Tiongkok.

Indicative Price & Rekomendasi

History Bond Index

Seri Gov Bond IDR Gov Bond USD
Benchmark

09/10 10/10 09/10 10/10 09/10 10/10
105.65 / 105.80 6.68/6.64

1.58 1.62 5.96 5.96 2.31 2.24
106.75 / 107.05 7.26/7.22

1.40 1.49 6.69 6.68 2.60 2.59
105.60 / 106.50 7.72/7.62 1.58 1.67 7.28 7.27 2.83 2.84
104.95 /105.30 7.87/7.84 2.08 2.16 8.09 8.04 3.70 3.72

Disclaimer: *Harga indikatif BRI dapat berubah sesuai pergerakan pasar

Spread (AUST)

Pada kondisi pasar seperti saat ini, SBN seri-seri pendek
Gov Bond USD

dan menengah seperti FR53, FR61, FR77, dan FR70 dapat
dipertimbangkan sebagai alternatif pilihan investasi.

Gov Bond IDR

Foreign Ownership Bonds Foreign Ownership Equity vs IHSG
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Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) pada perdagangan Rabu
(10/10) ditutup turun 0.09% ke level 6,023.64. Total volume
transaksi bursa mencapai 12.52 miliar saham dengan total nilai
transaksi Rp 8.38 triliun.

Pada Rabu (09/10) secara Year to date foreign ownership net buy
sebesar eq. USD 9,514.57 juta, dan secara Month to Date net buy
eg. USD 131.16 juta.
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Top Volume Bonds & Fed Funds

Fed Fund Rate

Government Meeting Cut Prob. Indicative

IDR 15T IDR567 M 1.50-1.75(77.0%)

IDR1.AT IDR 120 M 92.9% 1.25-1.50 (49.5%)
IDR 1.0T IDR120 M 97.3% 1.25-1.50 (43.2%)
Source: bloomberg
[ ]
Economic Calendar (G20)
date country event period cons act prior revised
10/02 18:00 US MBA Mortgage Applications Sep 27 -- 8.1% -10.1% --
10/02 19:15 US ADP Employment Change Sep 140k 135k 195k 157k
10/04 19:30 US Change in Nonfarm Payrolls Sep 145k 136k 130k 168k
10/04 19:30 US Unemployment Rate Sep 3.7% 3.5% 3.7% -
10/04 19:30 US Trade Balance Aug -$54.5b -$54.9b -$54.0b -
10/07 13:00 GE Factory Orders MoM Aug -0.3% -0.6% -2.7% -2.1%
10/08 06:50 JN  BoP Current Account Balance Aug ¥2069.5b ¥2157.7b  ¥1999.9b --
10/08 13:00 GE Industrial Production SA MoM Aug 0.0% 0.3% -0.6% -0.4%
10/08 19:30 US PPI Final Demand MoM Sep 0.1% -0.3% 0.1% -
10/09 06:30 AU Westpac Consumer Conf SA MoM Oct - -5.5% -1.7% -
10/09 18:00 US MBA Mortgage Applications Oct4 - 5.2% 8.1% -
10/09 21:00 US Wholesale Inventories MoM Aug F 0.4% 0.2% 0.4% -
10/10 06:50 JN  PPIYoY Sep -1.1% -1.1% -0.9% -
10/1013:45 FR Industrial Production MoM Aug 0.3% -0.9% 0.3% -
10/1013:45 FR Industrial Production YoY Aug 0.1% -1.4% -0.2% --
10/10 15:30 UK Industrial Production MoM Aug 0.1% -0.6% 0.1% --
10/1015:30 UK Manufacturing Production MoM Aug 0.2% 0.7% 0.3% --
10/1019:30 US Initial Jobless Claims Oct5 220k 210k 219k -
10/11 13:00 GE CPI MoM Sep F 0.0% - 0.0% -
10/11 13:00 GE CPlYoY Sep F 1.2% - 1.2% -
10/14 14:00 TU Industrial Production MoM Aug - - 4.3% -
10/14 CH Trade Balance Sep $35.00b - $34.84b -
10/15 08:30 CH CPIYoY Sep 2.9% - 2.8% -
10/15 08:30 CH PPIYoY Sep -1.2% - -0.8% -
10/1511:30 JN  Tertiary Industry Index MoM Aug - - 0.1% -
(]
Economic Calendar (iNnp)
date country event period cons act prior revised
10/01/2019 07:30 ID  Markit Indonesia PMI Mfg Sep -- 49.1 49 -- 90
10/01/201911:02 ID CPICore YoY Sep 0.033 0.0332 0.033 - 47.3684
10/01/201911:02 ID CPINSA MoM Sep -0.0015 -0.0027 0.0012 - 42.1053
10/01/201911:02 ID CPlYoY Sep 0.0352 0.0339 0.0349 - 89.4737
10/04/2019 13:06 ID Consumer Confidence Index Sep -- 121.8 123.1 -- 31.5789
10/07/2019 10:00 ID Net Foreign Assets IDR Sep - 1725.5t 1763.3t - 15.7895
10/07/2019 10:00 ID Foreign Reserves Sep -- $124.33b $126.40b -- 78.9474
10/15/2019 11:00 ID  Exports YoY Sep - - -0.0999 - 73.6842
10/15/2019 11:00 ID  Imports YoY Sep - - -0.156 - 52.6316
10/15/2019 11:00 ID Trade Balance Sep -- -- $85m -- 68.4211
10/15/2019 10/21 ID Local Auto Sales Sep - - 90403 - 21.0526
10/24/2019 ID Bank Indonesia 7D Reverse Repo 43762 - -- 0.0525 -- 84.2105

Disclaimer

This report has been prepared by PT.Bank Rakyat Indonesia (PERSERO), Tbk on behalf of itself and its affiliated companies and is provided for information purposes only. Under no circumstances is it to be used or
considered as an offer to sell, or a solicitation of any offer to buy. This report has been produced independently and the forecasts, opinions and expectations contained herein are entirely those of PT.Bank Rakyat
Indonesia (PERSERO), Tbk.




